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永清环保10亿元揽入危废处置业务
2018-01-15 07:20 来源：上海证券报

今日披露的修订版重组预案显示，永清环保拟以10.02元/股价格发行股份，收购康博固废100%

股权，并定于1月15日复牌。

康博固废100%股权作价10.75亿元，此前由杭湘鸿鹄持股84.27%，永清集团持股15.73%。借

本次收购，永清环保将在稳健提升盈利水平的同时，进一步向环保运营类公司转型。

某种程度上，危废处置企业是具备稳定盈利能力及现金流的“香饽饽”。

首先，危废处置已经成为刚需。2013年发布、2016年修订的最高人民法院、最高人民检察院

《关于办理环境污染刑事案件适用法律若干问题的解释》明确指出，非法排放、倾倒、处置危险废

物三吨以上的情形，即可根据《刑法》等追究相关责任人的刑事责任。

“这意味着，相关工业企业必须找到危废处置企业对接。”一位危废行业人士介绍。

其次，危废处置供需矛盾极大，且一时难以改变。以康博固废所在的江苏省为例，截至2016年

底，江苏共建成危险废物集中处置设施45座，核准处置产能合计62.3万吨/年，而江苏省2016年危

废产生量达338.3万吨，危废处置服务供不应求。

“尽管各地政府有意新建危废处置产能，但实际上，危废处置用地、建设、稳定运营都存在不

少难点。”上述人士表示。

据披露，康博固废地处国家级工业园区——常熟市经开区，处置能力为3.8万吨，主要面向化

工、制药、汽车等危废产生企业，危废处理产能利用率达95%，2015年、2016年营业收入分别约

为1.81亿元、2亿元，净利润则分别约为9400万元、1.05亿元。

永清集团及杭湘鸿鹄承诺，康博固废2017年、2018年、2019年及2020年预计实现经审计扣除

非经常性损益后的净利润分别不低于1.06亿，1.06亿、1.13亿、1.19亿元。这一盈利水平将对上市

公司业绩形成有效支撑。

据了解，危废处置在工艺、原料配比上具有一定难点，不少企业产能利用率不足50%，具备较

大改良空间。

相关人士介绍，康博固废园区用地还存有较大空置面积，后续仍有一定的产能提升空间。康博

固废具备帮其它危废处置企业做好业务的可能，将助力上市公司未来在危废领域的扩张。

永清环保表示，作为一家综合性、全产业链环保服务企业，公司已发展成为覆盖大气污染治

理、土壤修复、环境咨询、清洁能源的环境综合服务提供商，并建立起从垃圾清运、渗滤液处理、
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垃圾焚烧发电、尾气处理，最后到焚烧飞灰处理的全流程管理体系。收购危废处置企业不仅因为其

与垃圾焚烧业务技术同源而有望产生协同效应，且可解决永清环保在垃圾焚烧领域中危废焚烧的产

业短板。

以往，永清环保以EPC（工程总承包）为主。EPC业务尽管业绩弹性大，但业绩的持续性与稳定

性不够。随着不断加大垃圾发电业务比重，及本次收购的危废处置资产，永清环保将持续增加环保

运营业务的占比。在永清环保相关人士看来，持续抓好EPC业务的同时，进一步增加环保运营类业

务，有助于提升稳定现金流及盈利，使得环保业务更趋稳健。
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