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中国人民银行于上周末重启人民币汇率改革以增强人民币汇率弹性。就此,内地经济学家预计,到今年年底,人民币对美元名义汇率升值3%至5%。
中国社科院世界经济与政治研究所研究员张明向本报指出,这次汇率改革和2005年7月汇率改革采取的策略一致,都强调渐进、可控、自主形成汇率浮动机制,唯一的区别是2005年中国经济过热并伴随巨额贸易顺差,而当下面临需求减少,经济增幅减缓的情况。
具体到行业而言,中金公司首席经济学家哈继铭认为,人民币升值的赢家将是依赖大宗商品进口的重工业。据测算,人民币如升值5%将分别降低石油加工和天然气生产行业、金属加工行业、交通运输设备和金属采矿行业的成本2%、1.3%和1%。同时电子产品制造商、电气设备行业和通用、特种设备行业也将小幅受益于人民币升值。只有办公设备行业和纺织服装行业将受损,主要由于这些行业更依赖于出口或其供应链主要在国内。
[bookmark: 官媒称推进汇改不等于升值]官媒称推进汇改不等于升值
另据路透社报道,《人民日报》周一报道称,中国人民银行决定进一步推进汇改并不等于人民币升值,汇改对出口和就业可能有一些影响,但利大于弊。
[bookmark: 中国美国商会欢迎汇改决定]中国美国商会:欢迎汇改决定
中国美国商会21日发表声明,对中国宣布将增加人民币汇率的弹性表示欢迎。声明称,人民币升值和以市场为导向不仅有利于中国消费者,而且有助于降低全球贸易失衡。中国美国商会继续支持汇率制度的逐步自由化、资本管制、利率和金融服务对外资企业的进一步开放。
来源：中国经济网
[bookmark: 农业银行ipo点燃港股激情]农业银行IPO点燃港股激情
农业银行IPO吸引大量资金涌入香港，点燃了港股的激情，推动恒指连续上涨并重上20000点。另一方面，紧接着近日挂牌的海东青和中国联塑，国泰君安（香港）等8只新股自本周起相继启动在港上市程序，计划筹集资金约1200亿港元。
经过北京、上海、深圳3地马不停蹄的路演后，农行A股机构询价6月23日中午结束，昨日中午农行高层移师香港，举行农行H股投资者推介会，农行将于本月30日起公开招股。
农行IPO吸引了大量资金涌入香港，不仅推动港股重拾升势，促使恒指近期连续上涨并重上20000点，前期萎靡的香港IPO市场也被激活。香港近期新股发售大多获得足额认购。已于本周一上市的海东青新材料，公开发售获4.78倍认购；截至6月21日，公开认购的新股创生控股更是获得149倍的超额认购，冻结资金110亿港元，成为5月份以来香港市场认购最为热烈的新股。
昨日登场的齐合天地计划集资7.8亿港元；国泰君安（香港）今起招股，公司拟发行4.1亿股新股，集资15.9-23.1亿港元；同时启动招股的还有深圳岁宝百货和华耐控股，拟分别筹资7.9-10.5亿港元及2.77-3.24亿港元。下周，香港IPO集资将达到高潮，康宏理财、博耳、中国智能交通将与农行并行招股。(成都晚报)
[bookmark: 港股是牛市熊市]港股是牛市？熊市？
港股在6月7日出现"死亡交叉"由牛转熊讯号，市场随即引发牛熊之争，但是，本周一港股因中国人民银行宣布进一步推进人民币汇率形成机制改革，增强人民币汇率弹性，令市场憧憬人民币升值，刺激股市大升，恒生指数随即升破50天、100天，以及250天的牛熊分界线，重上20,938点，市场又有声音认为，这意味牛市未死，目前港股是牛市？熊市？市场意见莫衷一是。
虽然恒指约於3个星期前出现50天线跌穿250天线的死亡交叉讯号，但部分证券界人士认为港股估值合理，外围不利因素己基本解决，金融海啸後，最艰难时期已过，且环球资金仍然充裕及利率低企下，企业盈利仍有增长，牛市势态仍未改变，步入熊市的机会甚彻，目前大市应己完成牛市二期的中期调整，将出现中期升浪，甚至有意见认为港股快将进入牛市三期升浪。
但亦有部分证券界人士认为，自2007年10月由历史高峰31,958点，恒指一直下跌至10,676点的大跌市之後，已肯定是熊市一期，然後由10,676点升至23,099点则是熊市二期，过去的升幅一直是熊市反弹，只是升幅达到一倍之多而已，目前仍然是熊市二期的寻底阶段，亦有意见认为已步入熊市三期，港股有机会下试17,000点。
其实，死亡交叉并非单在香港出现，内地的上证指数早於5月已经现身，而日本的日经平均指数则在本月9日出现，英皇证券研究部副总裁林建华认为，看股市是否牛市或是熊市并非单看死亡交叉或是牛熊分界线，反而虽要看港股估值及经济数据，目前港股市盈率只有14倍，属合理水平，未出现爆煲现象，主要由於股价成交量偏低有关。
他说，过去多天，港股成交额偏低，直到本周一才因应人民币汇改消息才大幅上升至900亿元，但周二则无以为继，成交金额回落至不足610亿元，昨天成交额进一步跌至565亿元，即使大市重上250天线，亦不等如大市因此转为上升，由於升幅不足，大户无亦法派货，估计大市要升至21,500点，以及成交回升，大户才能派货，暂时港股不会出现大跌，短期表现会较为牛皮。
他指出，本月为基金半年结，月初已见到基金进行换马，目前亦见到有基金在做粉饰橱窗工作，7月又有农业银行上市，将会有不少护盘，估计大市有机会在农行上市前抽升，届时大户便有机会派货，投资者要留意。
时富证券联席董事邓建初则认为，目前大市"似牛非牛、似熊非熊"，但个人感觉目前港股并不似牛市，至於是否熊市则要时间印证，目前港股市只可以说是大型上落市的格局来形容。
他说，形成港股出现大型上落市的主要原因是受欧美国家市场影响，由於美国发生金融海啸，虽采用量化宽松政策，在印银纸以及大量发行债券下，产生很坏的後遗症，欧洲出现债务危机，被迫实施紧缩政策，因而欧美股市亦出现上落市，即使亚洲股市在今年，有不少国家股市仍有单位数至双位数增长，如泰国、菲律宾、印度等，表现算是不俗，反而是成熟国家无论股市或经济表现并不理想，出口亦未必大幅上升，政府要退市亦不可能。
他补充说，目前港股要面对欧美市场的变化外，港股亦要面对大户的短线炒作，以及利用衍生工具件与期指等舞弄股市，令股市更为波动，难以捉摸，投资者要捉摸大户心理，才能稳操胜劵。
他认为，欧洲情况看似稳定下来，但东欧金融问题亦将揭发，香港的熊市正待欧美问题深化下出现，事实上，香港的股市以及环球股市，均是受环球热钱而带动上升，可能制造了一个假牛市，这都是被人为地扭曲，由於并非由实体经济支持，只是在印银纸政策下，令市场资金太多，於是在实物有限的情况中，价格不合理地上升，一旦欧洲出现问题，港股便会见到熊踪。
的确，最近数月，无论是股市、外〖吧唐期货市场，均曾出现急升及暴跌的情况，欧洲债务危机蔓延，加促欧洲各国紧缩开支，变相启动退市机制，美国对此认为势必打击经济，影响全球复苏，同时，美国近日发布的经济数据亦未如理想，自身更难以退市，如此更凸显欧美在退市上出现严重分歧，退市与否，亦直接影响资金流动及股市表现。
至於中国，因欧洲债务危机打击中国的出口业，人行即在上周末宣布汇率改革，市场一般预计内地会继续以内需平衡其出口为主导向的经济政策，20国集团峰会(G20)明天在多伦多揭幕，预期各国对财经政策、环球贸易，以及开徵全球银行税等问题，将成讨论焦点，大户在此刻亦不敢太过进龋
港股是牛市或是熊市，要待时间作判断，由於港股不止受外围因素影响，亦同时受内地政策左右，除此之外，投资者亦宜看6月的季结情况，是否连续第2季下跌，即使目前是牛市二期，其特徵亦是有波幅没升幅，大部份时间牛皮，在目前市况向下的时候，投资者手持现金，大可静候入市机会。
[bookmark: 农行h股推介盛况空前-国际配售已获超额认购]农行H股推介盛况空前 国际配售已获超额认购
金融界港股6月25日讯 据港媒报道，随着农业银行(1288-HK)H股日内正式招股，本港再掀新股热，近期正在或即将招股的新股近12只，焦点当然落在农行身上。农行昨在港举行投资者推介会，吸引近600个投资者参与，农行董事长项俊波指对招股很有信心，有关方面也严阵以待，准备80万份认购表及7家银行共40间收票行。市场消息透露，截至昨日中午，农行H股国际配售部分，已录得数倍超额认购。
农行昨日的推介会盛况空前，大会原估计约500名投资者出席，但实际出席者却达600人。前来捧场的本地知名大捎沙和名人包括中金董事长朱云来等数人。农行董事长项俊波、副董事长张云等管理层一出现即被众多传媒包围，在被问及对本次招股的看法时，项俊波表示“很有信心”。
[bookmark: ah筹逾1500亿可超工行]A+H筹逾1500亿可超工行
农行曾被热炒为"史上最大规模IPO"。据招股文件披露，H股发行254.12亿股，招股价介乎2.88-3.48元，集资732-884亿元，未能超过工行(1398-HK)的1,086亿元。但加上A股方面拟发行最多222.35亿股，按市场消息指中间价2.7元人民币此计算，A+H股总共集资最多逾1,500亿元，可超工行1,485亿元的纪录。此外，农行是次招股安排了7家银行40间收票行，少于工行招股时的88间，也不及中行的70间、建行的60间。
虽然推介会现场气氛热爆，但券商对农行却非一致看好。侨丰证券业务发展董事连敬涵预计，市场对农行新股的需求不会很热烈，直言"不值得申请捎展"，即便以现金抽新股亦应考虑清楚。他称，此前多间中资银行上市后的表现都差强人意，对投资者的吸引力“普普通通”，农行恐亦难例外，料上市首日最多升5-10%，最差有可能跌穿招股价。他建议散户的最佳策略是等农行上市一段时间后，观察其表现再决定是否买入。
[bookmark: 券商料首日股价可升10]券商料首日股价可升10%
信达国际研究部董事彭伟新亦表示，农行当前的坏账率仍偏高，盈利状况亦不如工行和建行(0939-HK)，因此市账率"估值好难达到2"，在1.7倍左右算是比较合理。他认为，近期大量新股上市对农行影响有限，但以农行本身的质素和吸引力来看，预料不会出现火爆盛况。他对上市首日的表现亦不甚乐观，指若以最低价上市，首日股价可能有望升10%。
大福证券中国业务部副总裁郭家耀也关注农行的坏账情况，因此市账率估值应有一定折让，他认为农行以下限定价才有较大吸引力。近期新股吹淡风，他预期农行H股首日挂牌股价表现升幅不会太多，超购倍数亦未必会太多，他建议投资者以现金认购农行，他又提醒市场上其他中资行的估值可能更为吸引。
[bookmark: 市账率吸引基金指抵买]市账率吸引基金指"抵买"
市场消息指，农行H股今年预测市账率介乎1.55至1.79倍，昨日有份出席推介的一位基金经理表示，按此估值计，他认为农行"抵买"。根据交银国际本月中的报告指，预测今年中资行的平均市账率1.89倍，其中三大国有商银，建行(0939-HK)、中行(3988-HK)、工行(1398-HK)预测今年的市账率分别为2.29倍、1.69倍、2.49倍。
不过，不少券商已提前为农行提供捎展预留服务，初步涉及逾600亿元.
来源：易阔
[bookmark: 公司与商业-corporate-commercial]公司与商业 Corporate & Commercial
[bookmark: 中国国家主席胡锦涛希望中加贸易额至2015年可翻倍]中国国家主席胡锦涛希望中加贸易额至2015年可翻倍
中国国家主席胡锦涛周四表示,希望到2015年中加双边贸易额能够翻倍,提高到600亿美元。
胡锦涛与加拿大总理哈珀会晤时发表上述言论,加拿大执政的保守派政府希望进一步巩固加中关系。
胡锦涛表示,他与哈珀一致认为两国应采取积极行动,争取2015年实现双边贸易额600亿美元的目标。去年两国双边贸易额为290亿美元。
加拿大75%的出口输往美国,而美国目前需求疲弱,因此加拿大希望能让自身出口市场更加多元化。
中国能源消费不断增长,因而希望加拿大成为稳定的资源供应方,中国企业去年开始已增加对加拿大油砂的投资。
在华业务规模较大的加拿大企业包括:加拿大交通运输设备制造商庞巴迪(Bombardier) BBDb.TO 及工程公司SNC-Lavalin集团 SNC.TO 等。
胡锦涛和哈珀均未公开谈及中加贸易摩擦。中国继续限制仅从加拿大少数几个油菜种植区的港口,进口该国受黑脚病影响的油菜籽。
加拿大政府近期说服中国扩大有限的进口,但更希望中国能解除对该国的全面进口禁令。哈珀在2009年底访华时曾提及该项议题。
而自2003年发现疯牛病后,中国是目前少数全面禁止进口加拿大牛肉的国家之一。
来源：理财
[bookmark: 商务部取消部分商品出口退税不意味着外贸政策转向]商务部：取消部分商品出口退税不意味着外贸政策转向
商务部财务司负责人２４日表示，取消部分商品出口退税是对出口退税率结构微调，主要是为了控制高耗能、高污染产品出口，确保实现"十一五"节能减排目标。
财政部、税务总局２２日发出通知，决定从７月１５日起取消部分钢材、有色金属加工材等４０６个税号的出口退税。商务部财务司负责人认为，本次调整应不会对外贸出口产生大的影响，长期来看将有利于促进外贸发展方式转变。
"本次调整不意味着国家外贸政策的转向。" 这位负责人指出，今年外贸工作主要着力点是"拓市场、调结构、促平衡"，保持外需政策的连续性和稳定性将是全年的重点。取消４０６个税号产品出口退税，同时控制部分农产品出口过快增长势头、保持国内农产品价格相对稳定，不代表外贸政策的“退出”，相信部分企业会克服暂时困难。
这位负责人指出，本次取消退税的４０６个税号，仅占海关税号总数的３％左右；２００９年这些产品实现出口１１０亿美元，仅占当年出口总额的１％左右。取消退税政策，短期内可能会对市场产生影响，但应不会造成出口的大幅下滑，不会改变对外贸易发展的大局。
这位负责人解释说，取消部分产品出口退税，体现了国家加快产业结构调整和推进外贸发展方式转变的政策意图，有利于引导企业优化产品结构，提高出口产品质量和档次；有利于引导企业提高精深加工程度，促进低碳排放、节能环保产品出口。
下一步，商务部还将根据外贸出口形势，继续推进完善出口退税率结构，努力保持出口退税政策的连续稳定，争取为外贸发展创造相对稳定的政策环境.
来源：人民网
[bookmark: 我国软件产业整体向好走出去是大势所趋]我国软件产业整体向好"走出去"是大势所趋
上国际金融危机给各行业带来严重冲击，中国软件产业却呈现出一枝独秀的局面。2009年，我国软件产业的业务总收入首次突破9500亿，达到9513亿元，同比增长25.6%。22日开幕的第八届中国国际软件和信息服务交易会（简称大连软交会）上，与会专家指出，当前我国软件产业政策环境向好，物联网、3G等成为行业新的增长点，但仍面临国际竞争加剧、人力成本提高等多项挑战，需进一步实施软件产业国际化战略等措施加以解决。
[bookmark: 我国软件产业平稳快速增长政策环境向好]我国软件产业平稳快速增长，政策环境向好
大连软交会发布的《2010中国软件创新报告》显示，面对国际金融危机的冲击，我国软件行业大力拓展国内市场，推进产业结构调整，总体保持平稳运行态势，产业规模继续扩大，结构和布局不断调整，行业应用水平和创新能力显著提升，在推动工业发展方式转变和经济结构调整中发挥着积极作用。
据统计，受金融危机影响，全球软件产业规模在2009年缩减了2%，而我国软件产业虽然增速略有下降，但依然保持了高速的增长势头，其中外包服务受金融危机的影响较为严重，外包服务年增长率为14%，增速同比下降44.2%。
软件产业下一步发展同样面临有利形势：首先是政策环境向好。今年我国经济工作的重点是转变经济发展方式，要通过加快信息咨询、软件和创意产业的发展改变目前经济结构。其中，软件产业的发展仍是重点。国家《电子信息产业调整和振兴规划》明确提出了"软件和信息服务收入在电子信息产业中的比重从12%提高到15%"的发展目标。政府将更注重扶植优秀软件企业和鼓励本土软件企业的自主创新及国际化发展，各种政策利好将保持不变。
其次是新增长点助推市场需求走高。未来几年中，信息化在经济中的作用将越来越明显，两化融合、三网融合、物联网、下一代互联网等新信息技术的应用将对软件产业的发展带来巨大影响，软件产业的结构将出现深刻变化。
两化融合将带给工业软件和嵌入式软件更多发展机会；新能源、电力、医疗卫生、公安、社保、汽车、银行等行业在提高竞争力和创新能力的内外部压力下，借助外部软件企业的力量来达到目的成为企业的重要选择；而以推动3G、物联网以及三网融合为重要使命的电信行业也将更加依赖软件的力量。
[bookmark: 软件产业发展面临四方面不利因素]――软件产业发展面临四方面不利因素
但与此同时，软件产业面临的形势还很严峻，多方面的压力依然存在。
一是国际经济环境并未完全好转，一些潜在的金融风险和因素都可能重新带来新的冲击，对软件出口特别是软件外包存在不利影响。
来源：新民网
[bookmark: 其他-other]其他 Other
[bookmark: iphone-4今日上市-联通9月开始销售]iPhone 4今日上市 联通9月开始销售
苹果iPhone 4今日(6月24日)正式上市，在中国联通(600050.SH/00762.HK)6月23日举行的一次公开活动中，中国联通副总裁李刚称，正在与苹果公司协商引进iPhone 4和iPad事宜，预计将在9月在内地销售。
苹果在内地合作伙伴中国联通去年引入苹果iPhone。从今年5月开始，联通对iPhone实行降价促销，目前多处销售点已货源告罄。
苹果6月7日正式发布新一代智能手机iPhone 4，15日开始在网上接受预定，24日正式发售。
李刚23日对媒体称，联通已经与苹果就iPhone 4以及iPad如何具体实施展开了正式谈判。财新记者昨日在现场得到消息，iPhone 4将在9月份在中国联通代售，且带WiFi功能。
5月苹果iPad正式登陆英国、澳大利亚、法国、德国、日本等八个市场，从7月开始，包括香港特区在内的七个市场也将正式销售。iPad平板电脑在美国上市80天内销量达到300万台。
除独家代理iPhone的联通，运营商老大中国移动和中国电信对iPhone乃至iPad也是虎视眈眈。
中国移动董事长王建宙5月表示，一直与苹果保持很好关系，希望新一代iPhone可以加入TD-SCDMA，此外还对iPad感到兴趣。
iPhone 4花落谁手，暂时难定。但中国移动和中国电信已与iPhone竞争对手黑莓手机有合作。联通在引进iPhone 4上已领先机。
黑莓手机上周宣布与神州数码合作，进入中国零售渠道。
黑莓迎击iPhone，意欲在智能手机市场上夺取最大市场份额。运营商争夺iPhone意在占领3G高端用户市场。
中国联通A股今日午盘涨0.04元，收于5.21元。今年以来，联通A股已累计下跌逾28%。
来源：IT 168
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