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汉森制药2.8亿收购永孜堂 欲再造多个四磨
汤

2013-10-25 来源：证券时报网 作者：邢云 文星明

  证券时报记者 邢云 文星明

  汉森制药（002412）今日公告，拟使用2.8亿元现金收购云南永

孜堂制药有限公司80%股权。

  汉森制药董事长刘令安对证券时报记者表示，收购永孜堂主要

看中的是可将其以天麻为原料的独家品种优势与汉森制药强大销

售能力相结合，从而实现产业协同，优势互补。

  刘令安透露，汉森制药自上市以来，公司就希望通过行业并购

实现跨越式发展。汉森制药对并购对象的首要标准就是要有独家

品种药。

  据了解，永孜堂是一家成立于2003年的地处中国天麻原产地域

保护所在地云南昭通的制药企业。现有7个全国独家品种，5个产

品具有国家发明专利。永孜堂最主要产品为天麻醒脑胶囊，该产

品每年实现的销售收入占永孜堂制药总销售收入的50%左右。

  公告显示，2013年1~9月，公司净利润约为1000多万元，按此次

收购的预评估价格3.5亿元估算，其市盈率约为17倍。

  “经过实地调研后测算，只要将永孜堂的四个独有品种天麻醒

脑胶囊、胃肠灵胶囊、利胆止痛胶囊和参七心疏胶囊培养3年左

右，就能在营收上与公司主打产品四磨汤口服液的营业收入相差

无几。这意味着还能再造几个四磨汤口服液。”汉森制药副总经

理、董秘刘厚尧说。

  而在永孜堂看来，汉森制药强大的销售团队和终端控制能力，

是实现收购双赢的基础。此前，永孜堂主要通过康佰家医药公司

代理销售，其产品销售收入70%都来自于云南省内。

  汉森制药同日发布三季度报显示，前三季度公司实现营业收入

4.2亿元，同比增长16%；实现净利润7125万元，同比增长21%。
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