
央行首次披露常备借贷便利操作情况

三季度末余额达3860亿元；主要为满足金融机构期限较长的大额流动性需求
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  中国人民银行昨日首次披露了新货币政策工具——常备借贷便利（SLF）的操作情况，截

至9月末，SLF的余额为3860亿元。

  央行于2013年初创设了常备借贷便利，主要功能是满足金融机构期限较长的大额流动性需

求。对象主要为政策性银行和全国性商业银行。期限为1~3个月。利率水平根据货币政策调

控、引导市场利率的需要等综合确定。常备借贷便利以抵押方式发放，合格抵押品包括高

信用评级的债券类资产及优质信贷资产等。

  据央行介绍，今年1~9月，央行开展了常备借贷便利操作，取得了较好的效果。2013年春

节前，央行通过常备借贷便利解决了部分商业银行因现金大量投放产生的资金缺口。6月

份，在货币市场受多种因素叠加影响出现波动时，央行通过常备借贷便利向贷款符合国家

产业政策和宏观审慎要求、有利于支持实体经济、总量和进度比较稳健的金融机构提供了

流动性支持；对流动性管理出现问题的机构，也视情况采取了相应措施提供流动性支持，

维护了金融稳定。

  央行称，通过续发行三年期央票冻结长期流动性，通过常备借贷便利和公开市场逆回购提

供必要的短期流动性支持，两种操作相结合，既有利于在未来国际收支形势不确定的情况

下保持流动性适中水平，也有利于维护货币市场的稳定。三季度以来，鉴于我国国际收支

形势的变化，外汇流入量的增加，常备借贷便利适度有序减量操作，保持银行体系流动性

的平稳。总体看，开展常备借贷便利操作有助于有效调节市场流动性供给，促进金融市场

平稳运行，防范金融风险。

  据了解，从国际经验看，中央银行通常综合运用常备借贷便利和公开市场操作两大类货币

政策工具管理流动性。常备借贷便利的主要特点：一是由金融机构主动发起，金融机构可

根据自身流动性需求申请常备借贷便利；二是常备借贷便利是中央银行与金融机构“一对

一”交易，针对性强；三是常备借贷便利的交易对手覆盖面广，通常覆盖存款金融机构。

  全球大多数中央银行具备常备借贷便利类的货币政策工具，但名称各异，如美联储的贴现

窗口、欧央行的边际贷款便利、英格兰银行的操作性常备便利、日本银行的补充贷款便

利。


