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  近期登陆港交所的第二家内地城商行——徽商银行昨日挂牌，股价平开3.53港元，随后震

荡走强，至收盘报3.60港元，涨幅1.98%，首日表现好于前一周上市的重庆银行。

  根据此前发布的招股文件，徽商银行H股首次公开发行（ＩＰＯ）计划发售26.13亿股，其

中23.51亿股将作国际发售，约占初步发售股份总数的90%；其余10%的股份在香港公开发

售，公开发售部分获得超额认购约9.79倍，集资不超过101亿港元。包括万科置业、周大福

在内的多个明星企业以基础投资者的身份成为徽商银行的股东。

  在昨日举行的上市仪式后，徽商银行董事长李宏鸣对记者表示，徽商银行地处中部，借助

安徽省经济快速发展的契机，将会有更多的发展机会，加上该行有良好的风险管理机制，

在保持盈利增长的同时，也可以控制风险。

  李宏鸣还指出，就目前而言，徽商银行的不良贷款比率维持在0.5%至0.6%，属于行业内的

健康水平，此次募集的所有资金可提高资本充足率至16%。他补充道，如果推进利率市场

化，首先要改革存款制度，尽管短期内会导致内地银行的净息差收紧，但企业的资金成本

会降低，如果徽商银行的息差保持在行业内的平均水平的话，利润仍会有增长空间，未来

扩大中间业务的发展以弥补非利息收入占比较小的不足。

  内地城商行在香港上市，徽商银行并不是第一家。就在几天前，重庆银行刚刚成功敲开H

股大门，成为近三年以来第一家在H股上市的内地城商行。不过，虽然重庆银行获得了7.81

倍的超额认购，但其上市首日就破发。

  德盛安联资产管理亚太区首席投资总监陈致强指出，目前对内地银行股无需过度担忧，市

场惊喜也并不会太大，预期政府对银行的改革进程会有，但速度较慢，市场早已从股价中

有所反应。中小型银行想要获得发展，必须寻找新的出口，进军新经济领域。目前上市的

多为城商行，大型银行仍在政策保护下发展，而非银行金融机构有新的渗透，容易蚕食利

润空间，在竞争激烈的外部环境下，总体来看银行的未来收益会呈逐渐下降的趋势。

  业内人士指出，内地银行新股虽估值合理，但中型银行上季业绩参差，且将面临改革所带

来的冲击，投资风险较高，不建议买入。有银行分析员认为，内地银行股多于挂牌后下沉

一段时间再发力，大型银行面对金融改革的防守性较强，预期表现较为平稳，始终为行业

的投资首选。

  继重庆银行和徽商银行开启赴港融资的大门之后，市传有更多的城商行赴港上市，上海银

行、广发银行等都在积极推进上市进程。


