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  今日，中科英华（600110）公告，决定终止非公开发行股份事宜，拟自筹资金收购德昌厚

地稀土100%股权，并将股权转让的基础价格调整为9.5亿元。

  中科英华相关人士表示，公司此前拟通过二级市场非公开发行融资筹集资金完成厚地稀土

的股权收购，但项目推进缓慢且非公开发行的不确定性正随时间拉长而增强，这与公司初

衷不符。在获得国开行30亿元的融资支持后，对非公发行融资的需求已大幅降低，改为自

筹资金直接收购，有利于公司加快稀土产业布局的步伐。

  有研究员分析，稀土资源是中科英华近年来打造新能源产业链上相当重要的一环，而厚地

稀土作为四川地区优质的大型稀土资源，公司不会轻言放弃；但非公开发行收购的确存在

太多不确定性，且耗时较长不利于公司中长期的战略布局，所以利用现有资源以最佳方式

完成收购已经成为该项目的首要目标。

  值得注意的是，根据收购协议，此前质押给中科英华的厚地稀土52%股权将第一时间过户

至中科英华名下，中科英华即完成对厚地稀土的100%控股并仍抱有单方解约权；而在付款

方式上也规定，中科英华除已经支付的3.5亿元定金外，仅当交易方完成了《股权转让协

议》中注明的事项之后才会支付1亿元，而剩余款项要在确定实际转让价格12个月后才支

付。

  上述分析人士表示，中科英华收购厚地稀土事宜如此处理后，交易细节不但可以大大降低

收购风险，提高交易安全性；而且公司在取得控制权后有望改变在项目收购过程中的被动

局面，有助于加快项目的推进工作。

  资料显示，厚地稀土2012年未经审计的所有者权益为7.75亿元。这就意味着，中科英华在

支付4.5亿元之后即可拥有价值7.75亿元的厚地稀土所有权，有效提高了本次交易的安全边

际及可行性。


