
繁體版 | English 站内搜索：本站点检索 高级

您的位置：首页 > 新闻发布 > 证监会要闻

中国证监会发布创业板首发和再融资信息披露准则

中国证监会 www.csrc.gov.cn  时间：2014-06-13  来源：

　　今日，中国证监会发布实施创业板首发和再融资相关信息披露准则，其中首发信息披露准则包括《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第28号——创业板公司招股说明书(2014年修订)》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第29号——首次公开发行股票并在创业

板上市申请文件（2014年修订）》，再融资信息披露准则包括《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第35号——创业板上市公司公开发

行证券募集说明书》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第36号——创业板上市公司非公开发行股票预案和发行情况报告书》和

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第37号——创业板上市公司发行证券申请文件》。

　　这五个准则是落实《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法》和《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的重要配套文件，坚持以信

息披露为中心，以有利于投资者决策为导向，提高信息披露质量，促进市场主体归位尽责，全面贯彻新股发行体制改革及投资者权益保护等意见

的要求。起草过程中，我们广泛征求各市场主体的意见建议，并对合理性意见建议予以采纳吸收。

　　一、修订创业板首发信息披露准则

　　对于创业板首发招股说明书准则，修订后总体框架不变，主要特点如下：

　　1、强调信息披露从监管导向转为投资者需求导向，体现充分披露原则。区分内部审核信息和外部披露信息，简化或取消与投资决策相关性不

大的审核信息和合规要求，精简历史沿革，提高募集资金使用披露的针对性；同时，加强对投资决策有重大影响的信息的披露要求，强化风险揭

示、财务信息、公司治理、投资者保护等内容，体现充分披露原则。

　　2、针对创业企业的实际特点，提出差异化的披露要求。本次修订总结新兴行业特点，针对创业企业业务模式新、业绩波动大、上下游联系密

切等特点，重点突出经营模式、客户群体、核心技术、研发能力、创业团队、高管薪酬等方面的信息披露要求，加强信息披露的针对性。

　　3、要求信息披露简明易懂、语言浅白，不过度依赖释义，尽量避免使用艰深晦涩的专业术语或公文用语，进一步提高招股书的可读性和可理

解性，便于投资者阅读，

　　4、贯彻落实新股发行体制改革和保护中小投资者权益等意见的要求。本次修订增加了信息披露尤其是财务信息的及时性要求、新股发行改革

要求的承诺事项、依法承担赔偿补偿责任的声明、现金分红政策，以及保障投资者依法行使收益权、知情权、参与权等股东权利的具体措施和信

息披露要求，为强化信息披露监管提供制度保障。

　　另外，我们还对创业板首发申请文件准则进行了修订，一方面强化保荐机构对企业成长性的核查要求，另一方面落实新股发行体制改革要

求，包括增加责任主体的重要承诺和约束措施文件，增加审计报告基准日至招股书签署日之间的财务报表及审阅报告，将问核表作为保荐工作报

告的附件。

　　二、制定创业板再融资信息披露准则

　　创业板再融资信息披露准则主要参照现行主板再融资规则的框架，但将公开发行证券和非公开发行股票的申请文件归并整合为一个准则。在

披露内容方面，着力落实与投资者相关重要信息的披露以及投资者权益保护的要求，突出创业板公司特色信息的披露。三个准则的主要特点如

下：

　　1、创业板再融资募集说明书准则适用于创业板上市公司配股、增发、可转换公司债券等，主要特色包括：①强化对投资决策有重大影响的信

息披露，如首发以来或近三年发行人基本情况变动信息以及涉及重大资产重组情况、因本次发行导致原股东分红减少及表决权被摊薄的风险因素

等内容的披露。②强化投资者回报和投资者权益保护的信息披露，如增加对股利分配政策是否重大变化以及近三年分红情况、分红政策、未分配

利润的披露，增加本次发行摊薄即期回报填补措施的披露，集中披露所有承诺事项及约束措施等。③强化创业板特有、特色信息的披露，如要求

披露创业板公司业务模式的独特性、创新性、持续创新机制以及技术研发能力、研发费用、研发成果等内容，要求发行人说明前次募集资金是否

已基本使用完毕，且使用进度和效果是否与披露情况一致。④强化独立性方面的持续性信息披露，如说明上市以来是否发生新的同业竞争或影响

信息公开 政策法规 新闻发布

信息披露 统计数据 人事招聘

办事指南 在线申报 机构名录

业务资格 人员资格 投资者保护

主席信箱 信访电话 在线访谈

征求意见 网上调查  

http://big5.csrc.gov.cn/SuniT/www.csrc.gov.cn/pub/newsite
http://www.csrc.gov.cn/pub/csrc_en
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/
http://www.csrc.gov.cn/pub/zjhpublic/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/flb/flfg/bmgz/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/xxpl/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/sjtj/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/rjb/gwykl/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zxbs/bszn/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zxbs/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjjg/hfjgml/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjjg/ywzg/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjjg/ryzg/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/tzzbh1/
http://gzly.12386.gov.cn/csrc/sh.inb.publicmessage!messageList.sh
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/hdjl/xfts/200812/t20081219_86546.html
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/hdjl/zxft/
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/hdjl/yjzj/index.htm


发行人独立性的关联交易，完善关联方及关联交易的认定依据和披露要求。

　　2、创业板非公发行准则适用于创业板上市公司非公开发行股票，与主板准则相比，主要增加涉及重大资产重组的要求、投资者分红回报、权

益保护、摊薄填补措施等内容的信息披露，对无需保荐承销的小额快速融资，仅要求由董事会出具“本次发行过程和发行对象合规性的结论意

见”，而无需保荐机构出具该文件。

　　3、创业板再融资申请文件准则包括两个附件，其中配股、公开增发和可转债适用附件1，非公发行股票适用附件2。主要特色包括：①对于适

用简易程序的小额快速融资，增加年度股东大会授权董事会决议的要求，发行人启动融资时无需再召开股东大会；增加对适用简易程序的专项说

明，以便受理时按相应程序处理；小额快速融资不再要求提供发行保荐书和发行保荐工作报告，降低融资成本。②对于涉及重大资产重组的再融

资，须符合重大资产重组的有关规定，增加是否涉及重大资产重组的说明文件。③不要求提供募集说明书摘要以及近三年加权平均净资产收益率

表。
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