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资本市场

上交所发布《可交换公司债券业务实施细则》

6月17日，上海证券交易所发布实施《可交换公司债券业务实

施细则》（以下简称《细则》），对上市公司股东公开发行的可

交换债券在上交所上市交易、信息披露、换股等事项做出了具

体规定。

根据《细则》，发行人申请可交换债券在上交所上市，应当符

合下列条件：经证监会核准并公开发行；债券的期限为一年以

上；实际发行额不少于人民币5000万元；申请上市时仍符合法

定的可交换债券发行条件；上交所规定的其他条件。

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/

bond/c/c_20140617_3817116.shtml

深交所发布《关于对公司债券交易实行风险警示等相关
事项的通知》

6月17日，深圳证券交易所发布《关于对公司债券交易实行风

险警示等相关事项的通知》（以下简称《通知》）。

《通知》规定，在深交所上市且通过集中竞价系统交易的公司

债券出现债券主体评级或债项评级为AA-级以下（含），或债

券主体评级为AA级且评级展望为负面，以及发行人最近一个

会计年度经审计的净利润为负值或者经更正的净利润为负值

等五种情形的，深交所将对该公司债券交易实行风险警示。此

外，《通知》不适用于在深交所上市，且仅通过深交所综合协

议交易平台挂牌交易的公司债券。

h t t p : //w w w. s z s e . c n /m a i n /d i s c l o s u r e / b s g g _

front/39752197.shtml

深交所完善首次公开发行股票上市首日交易机制有关事
项

6月13日，深圳证券交易所发布《关于完善首次公开发行股票

上市首日交易机制有关事项的通知》（以下简称《通知》），并

自发布之日起施行。

《通知》对新股上市首日交易机制主要做了三方面的调整：一

是全日设立不高于发行价144%且不低于发行价64%的有效申

报价格范围限制，超出有效申报价格范围的申报为无效申报；

二是取消盘中成交价首次达到或超过开盘价上下20%的盘中

临时停牌阈值，并将10%停牌阈值的临时停牌时间，由原来的

1小时调整为30分钟；三是盘中临时停牌结束复牌时以及收

盘阶段，调整集合定价为集合竞价。

h t t p : //w w w. s z s e . c n /m a i n /d i s c l o s u r e / b s g g _

front/39752175.shtml

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140617_3817116.shtml
http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140617_3817116.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752197.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752197.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752175.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752175.shtml
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深交所修订《新股上市初期异常交易行为监控指引》

6月13日，深圳证券交易所发布修订后的《深圳证券交易所新

股上市初期异常交易行为监控指引》（以下简称《指引》），并

自发布之日起施行。

修订后的《指引》对新股异常交易行为的认定和监管标准不

再做首日交易和后续交易的区分，同时详细列举了新股上市初

期交易中重点监管的5种异常情形，较原《指引》的14种情形

大幅简化。此外，修订后的《指引》明确了异常交易情形及对

应监管措施，并对限制交易的情形和程序作了进一步细化。

h t t p : //w w w. s z s e . c n /m a i n /d i s c l o s u r e / b s g g _

front/39752177.shtml

深交所发布《深圳证券交易所限制交易实施细则（2014
年修订）》

6月13日，深圳证券交易所发布修订后的《深圳证券交易所限

制交易实施细则》（以下简称《细则》），并自发布之日起施

行。

根据修订后的《细则》，投资者证券账户出现下列情形之一

的，为重大异常交易：发生《深圳证券交易所交易规则》或者

深交所其他业务规则、细则、指引等规定的可能或者已经影

响证券交易价格或者证券交易量的异常交易行为，且情节严

重的；违反法律、行政法规、证监会或者深交所相关规定买

卖证券，且情节严重的。此外，修改后的《细则》明确，深交所

对投资者证券账户限制交易单次持续时间不超过六个月。

h t t p : //w w w. s z s e . c n /m a i n /d i s c l o s u r e / b s g g _

front/39752179.shtml

上交所发布《关于对公司债券实施风险警示相关事项的
通知》

6月17日，上海证券交易所发布《关于对公司债券实施风险警

示相关事项的通知》（以下简称《通知》），并于2014年9月1日

起施行。

《通知》共十五条，主要明确了风险警示债券的划定标准，风

险警示的具体措施，实施风险警示的相应流程，发行人的信

息披露义务，会员单位的相关职责，交易所的监管举措，撤销

风险警示的条件，以及违反《通知》相关规定的惩戒措施等

内容。上市公司及其他公司制法人发行的公司债券在上交所

上市交易的，可以适用该《通知》。

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/listing/

bond/c/3816733.shtml

上交所修改《上海证券交易所债券市场投资者适当性管
理暂行办法》

6月17日，上交所发布修改后的《上海证券交易所债券市场

投资者适当性管理暂行办法（2014年修订）》（以下简称《办

法》），并自2014年9月1日起施行。

修改后的《办法》对普通投资者可以投资的公司债券范围进

行了进一步限定，对原《办法》第六条中普通投资者可以参与

交易的第（五）项产品作出了重新规范。此外，修改后的《办

http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752177.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752177.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752179.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752179.shtml
http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/listing/bond/c/3816733.shtml
http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/listing/bond/c/3816733.shtml
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法》明确，对于普通投资者不能参与交易的上述第（五）项规

定中的公司债券，普通投资者已经持有的可以卖出，但不能买

入。

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/

bond/c/c_20140616_3816718.shtml

财政部明确国有金融企业直接股权投资有关资产管理问
题

财政部官网6月16日消息，近日，财政部发布《关于进一步明确

国有金融企业直接股权投资有关资产管理问题的通知》（以下

简称《通知》）。

《通知》适用于国有金融企业，包括所有获得金融业务许可

证的国有企业、国有金融控股公司、国有担保公司以及其他金

融类国有企业。根据《通知》，国有金融企业开展直接股权投

资业务，可以按照监管规定组建内部投资管理团队实施，也可

以通过委托外部投资机构管理运作。同时，国有金融企业开

展直接股权投资，应当建立有效的退出机制，包括：公开发行

上市、并购重组、协议转让、股权回购等方式。

h t t p : // j r s . m o f . g o v . c n / z h e n g w u x i n x i /

gongzuotongzhi/201406/t20140616_1099843.html

证监会发布三项再融资信息披露准则

证监会官网6月13日消息，6月11日，证监会发布《公开发行证

券的公司信息披露内容与格式准则第35号－－创业板上市公

司公开发行证券募集说明书》、《公开发行证券的公司信息

披露内容与格式准则第36号－－创业板上市公司非公开发行

股票预案和发行情况报告书》和《公开发行证券的公司信息

披露内容与格式准则第37号－－创业板上市公司发行证券申

请文件》三项再融资信息披露规则，并自发布之日起施行。

其中，创业板再融资募集说明书准则适用于创业板上市公司配

股、增发、可转换公司债券等。同时，该说明书强化了对投资决

策有重大影响的信息披露，如首发以来或近三年发行人基本

情况变动信息以及涉及重大资产重组情况、因本次发行导致

原股东分红减少及表决权被摊薄的风险因素等内容的披露。

ht t p://www.c s r c . gov.cn/pub/news i t e/z jh xw f b/

xwdd/201406/t20140613_256028.html

证监会修订两项创业板首发信息披露规则

证监会官网6月13日消息，6月11日，中国证监会发布修订后的

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第28号－

－创业板公司招股说明书（2014年修订）》与《公开发行证

券的公司信息披露内容与格式准则第29号－－首次公开发行

股票并在创业板上市申请文件（2014年修订）》两项创业板

首发信息披露规则，并自发布之日起施行。

其中，修订后的《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第28号－－创业板公司招股说明书（2014年修订）》明

确了发行人是信息披露的第一责任人，同时简化或取消与投

资决策相关性不大的披露要求，增加了公司自治内容披露，要

求披露企业正实施的股权激励方案及执行情况。

ht t p://www.c s r c . gov.cn/pub/news i t e/z jh xw f b/

xwdd/201406/t20140613_256028.html

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140616_3816718.shtml
http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140616_3816718.shtml
http://jrs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/gongzuotongzhi/201406/t20140616_1099843.html
http://jrs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/gongzuotongzhi/201406/t20140616_1099843.html
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/201406/t20140613_256028.html
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/201406/t20140613_256028.html
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/201406/t20140613_256028.html
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/201406/t20140613_256028.html
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上交所调整新股上市首日交易机制及有关监管措施

6月13日，上海证券交易所发布实施《关于新股上市初期交易

监管有关事项的通知》（以下简称《通知》）。

《通知》取消了“收盘前5分钟申报价格不得超过开盘价

120%和80%”的控制措施，申报价格仅实施“集合竞价阶段

不得超过发行价120%和80%”和“连续竞价阶段不得超过

发行价144%和64%”的控制措施。此外，《通知》取消了单一

投资者全天买入不得超过新股当日实际上市流通量千分之一

的限制，并对大额申报、高价申报、连续申报、虚假申报行为

进行了量化规定。

http://www.sse.com.cn/aboutus/hotandd/ssenews/

c/c_20140613_3816212.shtml

证监会发布《沪港股票市场交易互联互通机制试点若干
规定》

6月13日，中国证监会发布《沪港股票市场交易互联互通机制

试点若干规定》（以下简称《规定》），并自发布之日起施行。

《规定》明确了上海证券交易所、香港联合交易所、证券交

易服务公司、中国证券登记结算公司及香港中央结算公司开

展沪港通业务应当履行的职责，并对境内证券公司开展沪港

通业务提出了原则性要求。同时，《规定》明确了沪港通的业

务范围、外资持股比例、清算交收方式、交收货币等相关事

项，对投资者保护、监督管理、资料保存等内容提出了相关要

求。

http://www.csrc.gov.cn/pub/zjhpublic/zjh/201406/

t20140613_256078.htm

上海自贸区首批自由贸易账户业务启动

上海自贸区自由贸易账户业务6月18日启动。已经通过风险合

格审慎评估的中行上海市分行、工行上海市分行、建行上海市

分行、浦东发展银行上海分行、上海银行、交行上海分行及招

商银行上海分行等7家银行与相关企业签订了自由贸易账户开

立协议。

自自由贸易账户业务启动之日起，所有符合条件的区内主体和

境外机构可在上海市已通过系统接入验收的金融机构开设

并使用自由贸易账户。账户类型包括区内机构自由贸易账户、境

外机构自由贸易账户、区内个人自由贸易账户、区内境外个人自

由贸易账户，以及同业机构自由贸易账户。

区内主体以及境外机构可以通过自由贸易账户办理经常和直

接投资项下的跨境资金结算。

http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/

content_584942.htm

银行间汇市开展人民币对英镑直接交易

6月18日，经中国人民银行授权，中国外汇交易中心宣布在银

行间外汇市场开展人民币对英镑直接交易。央行称，在遵循市

场原则的基础上开展人民币对英镑直接交易，这是中英两国共

同推动双边经贸关系进一步向前发展的重要举措。

据外汇交易中心公告，银行间外汇市场人民币对英镑交易实

行直接交易做市商制度，直接做市商承担相应义务，连续提

供人民币对英镑直接交易的买、卖双向报价，为市场提供流动

性。

此前，人民币对英镑汇率中间价根据当日人民币对美元汇率中

间价以及美元对英镑汇率套算形成，开展直接交易之后，中间

价改为根据直接交易做市商报价形成，每日银行间外汇市场

开盘前，外汇交易中心向银行间外汇市场人民币对英镑直接交

易做市商询价，将直接交易做市商报价平均，得到当日人民币

对英镑汇率中间价。

http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/

content_584943.htm

http://www.sse.com.cn/aboutus/hotandd/ssenews/c/c_20140613_3816212.shtml
http://www.sse.com.cn/aboutus/hotandd/ssenews/c/c_20140613_3816212.shtml
http://www.csrc.gov.cn/pub/zjhpublic/zjh/201406/t20140613_256078.htm
http://www.csrc.gov.cn/pub/zjhpublic/zjh/201406/t20140613_256078.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_584942.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_584942.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_584943.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_584943.htm
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上交所、深交所发布《关于为暂停上市债券提供转让服
务的通知》

6月19日，上海证券交易所、深圳证券交易所各自在官网发布了

《关于为暂停上市债券提供转让服务的通知》（以下简称《通

知》）。

《通知》主要明确了债券暂停上市的相关程序；在债券暂停上

市后，发行人申请转让服务和上交所决定是否提供转让服务

的程序要求；发行人公告要求；投资者适当性管理要求；投资

者参与转让业务的途径和要求；上交所会员客户管理职责要

求；以及违反《通知》或其他规定的惩戒措施等内容。

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/

bond/c/c_20140618_3817298.shtml

h t t p : //w w w. s z s e . c n /m a i n /d i s c l o s u r e / b s g g _

front/39752257.shtml

税务

两部门发文明确简并增值税征收率政策

近日，财政部、国税总局联合发布《关于简并增值税征收率政

策的通知》，自2014年7月1日起执行。

根据《通知》，财税〔2009〕9号文件第二条第（一）项和第（

二）项中“按照简易办法依照4%征收率减半征收增值税”调

整为“按照简易办法依照3%征收率减按2%征收增值税”；第

二条第（三）项和第三条“依照6%征收率”调整为“依照3%

征收率”；第二条第（四）项“依照4%征收率”调整为“依照

3%征收率”。此外，《通知》明确，财税〔2008〕170号文件第

四条第（二）项和第（三）项中“按照4%征收率减半征收增值

税”调整为“按照简易办法依照3%征收率减按2%征收增值

税”。

h t t p : // s z s . m o f . g o v . c n / z h e n g w u x i n x i /

zhengcefabu/201406/t20140617_1100325.html

并购

北大医药14亿收购一体医疗

北大医药6月18日公告，拟14.02亿元购买深圳一体医疗100%

股权，此次收购全部以发行股份的方式支付。

此外，北大医药计划同时向北京众和成长投资中心（有限合

伙）发行募集配套资金4.67亿元，用于重组完成后的业务整

合和补充上市公司流动资金，锁定期3年。

深圳一体医疗核心业务为肿瘤治疗服务，其业务模式为，以大

型医疗设备及提供技术与支持服务作为投资，与医院合作共

建肿瘤治疗科室而取得投资回报。

http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/

content_584397.htm

大康牧业定增募资 25亿购新西兰牧场

大康牧业6月18日公布了定增预案。公司拟向10名特定投资者

募集资金不超过25.1亿元，拟发行价格不低于9.69元/股，发

行数量不超过2.59亿股。募集资金将用于收购大股东鹏欣集

团新设的香港公司的股权，从而间接取得新西兰北岛牧场以

及洛岑牧场的使用权。

公告显示，大康牧业此次收购的新西兰牧场合计约2.2万公

顷，加上受托管理的4000公顷的南岛牧场，公司将成为新西

兰第三大的牧场所有者和经营者。

http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/

content_584396.htm

http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140618_3817298.shtml 
http://www.sse.com.cn/lawandrules/sserules/trading/bond/c/c_20140618_3817298.shtml 
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752257.shtml
http://www.szse.cn/main/disclosure/bsgg_front/39752257.shtml
http://szs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/zhengcefabu/201406/t20140617_1100325.html
http://szs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/zhengcefabu/201406/t20140617_1100325.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/content_584397.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/content_584397.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/content_584396.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/2014-06/18/content_584396.htm
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其他

海关总署调整内外贸集装箱同船运输及中国籍国际航行
船舶承运转关运输货物试点工作

6月17日，海关总署发布《关于调整内外贸集装箱同船运输以

及中国籍国际航行船舶承运转关运输货物试点工作的公告》

（以下简称《公告》）。

根据《公告》，港口企业、船运公司拟开展同船运输试点业务

的，应当参照海关对承运海关监管货物运输工具监管及监管

场所的相关要求，向主管地直属海关办理备案手续。此外，中

资航运公司全资或控股拥有的非中国籍国际航行船舶，承运

海关转关运输集装箱货物试点业务，仅限以上海港为国际中

转港、在国内对外开放港口与上海港之间开展。中资航运公司

不得将经海关备案，开展承运海关转关运输集装箱货物试点

业务的船舶转租他人。

http://www.customs.gov.cn/publish/portal0/tab49564/

info710128.htm

中国商务部发禁令，马士基等全球三大航运巨头宣布终
止结盟

6月17日，中国商务部网站发布公告称，对马士基、地中海航

运、达飞3家航运企业设立网络中心经营者集中反垄断审查案

做出禁止决定。

2013年9月18日，商务部收到马士基、地中海航运、达飞设立

网络中心经营者集中反垄断申报。经审核，商务部认为该案申

报文件、资料不完备，要求申报方予以补充。2013年12月19

日，商务部确认经补充的申报文件、资料符合《反垄断法》第

二十三条的要求，对该项经营者集中申报予以立案并开始初

步审查。2014年1月18日，商务部决定对此项经营者集中实施

进一步审查。2014年4月18日，商务部决定延长进一步审查

期限，截止日期为2014年6月17日。

商务部负责人表示，在审查期间，商务部向申报方指出了此项

经营者集中可能具有排除、限制竞争的效果，并就如何减少此

项经营者集中对竞争的不利影响进行了多次商谈。申报方提交

了多轮救济方案。经评估，商务部认为，申报方提交的救济方

案缺少相应的法律依据和可信服的证据支持，不能证明该集中

对竞争产生的有利影响大于不利影响或符合社会公共利益。

因此，依据《中华人民共和国反垄断法》，商务部决定禁止此

项经营者集中。

h t t p : // w w w . m o f c o m . g o v . c n / a r t i c l e / a e /

ai/201406/20140600628734.shtml

http://www.customs.gov.cn/publish/portal0/tab49564/info710128.htm
http://www.customs.gov.cn/publish/portal0/tab49564/info710128.htm
http://www.mofcom.gov.cn/article/ae/ai/201406/20140600628734.shtml
http://www.mofcom.gov.cn/article/ae/ai/201406/20140600628734.shtml
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