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6月新增贷款和M2增速双超预期 专家：信贷扩张带动货币创造

    6月新增贷款和M2增速双超预期

    上半年社会融资规模为10.57万亿元，创历史同期最高水平；外汇储备逼近4万亿美元

                                     王渌/制图

    6月末，广义货币（M2）同比增长14.7%，大幅超出市场预期，此前市场对同期M2增长预期大多为

13.6%。

    对于超预期的原因，业内专家认为，财政支出扩张加快、货币定向宽松，加之实体债务滚动融资需

求强劲，公开市场连续净投放，信贷扩张带动货币创造。

    央行昨日公布的数据还显示，上半年社会融资规模为10.57万亿元，比去年同期多4146亿元，创下历

史同期最高水平。

    上半年人民币贷款增加5.74万亿元，同比多增6590亿元；人民币贷款余额77.63万亿，同比增长

14.0%。

    其中，6月份新增人民币贷款1.08万亿元，同比多增2165亿，也高于此前市场预期的9550亿元。截至

６月末，国家外汇储备余额为３．９９万亿美元，逼近４万亿美元。

    直接融资比例提高

    信贷结构明显改善

    就社会融资规模方面，中国人民银行调查统计司司长盛松成表示，今年上半年社会融资规模比金融

危机期间的2009年和2010年同期平均水平多2.08万亿元，“由此可见，今年上半年金融体系对实体经济

的资金支持力度是比较大的”。

    虽然今年上半年社会融资规模创下历史同期最高水平，但盛松成认为，上半年社会融资规模适度增

长，同时，由于实体经济直接融资的比例有所提高，融资结构得到优化。

    具体来看，上半年社会融资中的直接融资，包括非金融企业境内债券和股票融资两项，合计1.5万亿

元，达到历史同期最高水平，占同期社会融资规模的14.2%；企业债券净融资1.3万亿元，亦达到历史同

期最高水平。

    此外，西部地区贷款增速高于中东部地区、制造业和服务业中长期贷款加速增长、涉农贷款余额延

续加速增长态势、棚户区改造贷款同比增长67.4%、小微企业贷款较快增长、产能过剩行业的中长期贷款

增速回落等“五个增长、一个回落”指标，则被盛松成认为是信贷结构明显改善的主要体现。

    盛松成着重强调了小微企业贷款结构的改善。从余额讲，小微企业的余额占所有企业贷款余额接近

30%，比去年同期提高了0.7个百分点；从增量看，小微企业新增贷款占企业新增贷款的32.5%，比一季度

占比提高2个百分点，比大型企业新增贷款的占比提高3.1个百分点。

    对于是否会全面降准，盛松成表示，当前关键是调整信贷结构，盘活存量，而不是一味追求总量上
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上半年新增贷款5.74万亿 房地产贷款仍增长较快

央行调查统计司司长盛松成解读上半年金融数据

上半年全省固定资产投资同比增长18.9% 增速明显

货币政策不收紧不放水 央行：全年流动性保持适...

上半年住户存款增4万亿元

6月末房地产贷款余额16万亿 增速提升

６月末中国外汇储备增至3.99万亿美元

房地产等传统行业市场需求仍疲软

一季度货币供应增速超预期回落 央行释三方面原...

二季度央行会实现净投放 货币放松预期增强
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财经 今年以来19"老虎"被打 18大后35省部官员被查 "公示公告"上线 暴雨袭击湖南凤

凰 紧急转移12万人赵本山父女的奢华生活

住建部定调下半年楼市调控：千方百计消化库存

揭央视名嘴毕业学校

何炅的17年主持生涯和3段情

6月70城市房价有55个环比下降 比5月增加20城

的放水，“下半年的稳健货币政策取向没有改变”。

    盛松成表示，央行在探索抵押补充贷款（PSL）等多种货币政策工具。

    M2增长超预期

    数据显示，6月末，M2余额120.96万亿元，同比增长14.7%，增速分别比上月末和去年末高1.3个和

1.1个百分点。

    央行曾在《中国人民银行年报2013》中表示，2014年M2预期增长13%左右，不过，6月末14.7%的M2增

长还是大幅超出市场预期，而此前有媒体调查显示，市场对6月末的M2增长预期大多为13.6%。

    民生证券研究院副院长管清友表示，去年钱荒期间M2的低基数和货币派生能力增强或许是M2超预期

的主要原因。针对货币派生能力增强的导致因素，他认为，财政支出扩张加快、货币定向宽松，加之实

体债务滚动融资需求强劲，信贷扩张带动货币创造。

    “此外，近两个月财政存款加大投放力度，公开市场连续净投放，基础货币成为存款派生的源头活

水。”管清友说。

    人民币存款大幅新增也可佐证存款派生能力增强的论断，数据显示，上半年人民币存款增加9.23万

亿元，其中仅6月份，人民币存款增加3.79万亿元，同比多增2.19万亿元，新增量远高于近年来平均水

平。

    高盛高华证券中国宏观经济学家宋宇本月曾表示，中国强劲的M2货币供应或超出中国央行13%的升幅

目标，恐导致部分商业流动性退市。

    “流动性强劲增长，尤其是M2强劲增长可能会促使央行抽回部分流动性，从而使M2增速不会离13%的

目标进一步偏离。”宋宇称。（见习记者 孙璐璐）
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