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新三板透视

汽牛股份5亿收购春茂 金额创新三板之最

2015-01-30 来源：证券时报网 作者：胡志毅

  证券时报记者 胡志毅

  创新三板公司并购金额新高的汽牛股份（430463）收购春茂集团事宜，已

获股东大会通过，即将进入实施阶段。汽牛股份大股东全春茂计划将旗下养殖

企业春茂集团整体注入公司，交易金额达到4.89亿元。此举表明，挂牌以来持

续亏损的汽牛股份，将通过并购春茂集团实现扭亏。

  由于资金的欠缺，汽牛股份选择通过发行股份的方式支付交易对价。汽牛

股份将以1.2元/股向全春茂等37名春茂集团股东发行4.08亿股股份。发行完成

后，大股东全春茂对汽牛股份的控制权得到进一步巩固，持股比例由37.21%上

升至76.80%。

  值得注意的是，标的资产春茂集团各方面财务数据均远高于汽牛股份。

2014年前9月，春茂集团实现营业收入8.63亿元，净利润为3970.52万元。而同

期，汽牛股份营业收入仅为5168.45万元，亏损727.65万元。

  截至2013年底，春茂集团资产总额和净资产额分别为9.13亿元和7835.16

万元，为汽牛股份的619.34%和138.48%。
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  事实上，随着农业机械行业市场竞争加剧、人员工资不断上涨以及流通环

节成本不断增加，汽牛股份的净利润从2011年的1120万元下降至2013年的-133

万元，2014年前9月仍持续亏损。收购完成后，春茂集团将成为汽牛股份全资

子公司，纳入合并报表范围，汽牛股份将得以实现扭亏，同时，总资产规模、

净资产规模、盈利能力也将明显得到提升。

  春茂集团主要从事种鸡养殖孵化、鸡苗销售、肉鸡饲养与销售、饲料的加

工与销售，其主要产品为慢速型三黄鸡的鸡肉。肉鸡养殖产业是春茂集团及其

子公司的经营根基和核心产业，是春茂集团收入和盈利的最主要来源。全春茂

承诺春茂集团2014年度、2015年度的扣非后净利润不低于9600万元及1.62亿

元。

  汽牛股份表示，交易完成后，汽牛股份将由单一的农业机械生产商成为以

三黄鸡饲养和销售为核心，兼有食品加工、快餐连锁、农产品种植、农业机械

和电器设备生产制造和土地开发与经营于一体的综合业务挂牌公司，业务单一

的经营风险将得以分散，主营业务收入结构将得以改善、经营业绩得以大幅提

升。

  挂牌以来，汽牛股份交投一直不算活跃。对此，汽牛股份表示出了并购后

选择做市转让的意图。同时，春茂集团注入汽牛股份后，也将改变其依赖于自

有资金、银行贷款的发展模式，未来可以充分利用挂牌公司的融资功能，通过

直接融资方式选择多样化的债权或股权融资工具，实现公司资本结构优化。
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聚焦2015年一号文件

2015年中央一号文件继续聚焦三农。

1月30日证监会新闻发布会

证监会已对华夏、海富通等五家基金

公司进行责令整改，并要求三到六个

月不等时间内暂停基金产品注册。

聚焦2015冬季达沃斯

瑞士小镇达沃斯是阿尔卑斯山系海拔

最高的小镇，每年在此举行的冬季达

沃斯论坛（世界经济论坛年会）备受

世界瞩目。1月21～24日，第45届世
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*ST三鑫修正业绩净利预增1500万至2500万 2015-01-30

科华恒盛定增21亿投光伏发电 2015-01-30

中广核与法国电力签署核电设计合作协议 2015-01-30

中科云网预亏超5.3亿 2015-01-30

汽牛股份5亿收购春茂 金额创新三板之最 2015-01-30

中电投与国家核电的缘分 2015-01-30
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