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安科生物拿下苏豪逸明借势推员工持股计划

2015-03-18 来源：证券时报网 作者：童璐

  证券时报记者 童璐

  停牌3个多月后，安科生物（300009）宣告与多肽原药小巨头

上海苏豪逸明制药有限公司（简称“苏豪逸明”）喜结良缘。公

司股票将于今日复牌。由于苏豪逸明第一大股东为江苏省国资委

控制企业，此次重组尚需获得当地国资委批准。

  据公告，安科生物拟以发行股份及支付现金相结合的方式，

购买多肽类原料药厂苏豪逸明100%股权，标的公司预估值共计

4.05亿元。其中安科生物以现金支付1.52亿元；以发行股份的方

式向苏豪国际、通益投资、周逸明等18位标的公司股东支付股权

对价2.53亿元，发行价格为15.09元/股。

  证券时报记者了解到，苏豪逸明主要从事各种多肽类原料药

的研究、开发、生产和销售。目前公司年产销高纯度（99％以

上）的各类多肽原料药200多公斤，连续多年国内市场占有率排名

第一，并具备了年产300公斤多肽原料药的生产能力。预计公司在

上海青浦建设的新原料药生产基地项目建成后，年生产能力将达

到500公斤。

  一位参与此次并购的安科生物高管用“一拍即合、优势互

补”形容了此次整合。

  该高管认为，苏豪逸明是以生产多肽类原料药为主的制药公

司，安科生物则在蛋白质类生物药品拥有明显的市场竞争优势。

此次重组完成后，上市公司将向多肽类药物领域延伸；借助上市

公司的制剂优势和销售网络、营销体系，后期将积极申报多肽类

药物制剂，使苏豪逸明新药报批的周期大大缩短，这有助于上述

产品的市场化推广。

  截至2014年末，苏豪逸明总资产为1.03亿元，净资产为0.95

亿元，此次交易的预估值增值率为326.9%。从披露的数据来看，

苏豪逸明的盈利能力相当可观。2013年度和2014年度分别实现营

业收入7075.82万元、5306.41万元，净利润3668.36万元和

2571.31万元，产品利润率分别为66.26%和66.56%。

  安科生物负责人表示，苏豪逸明2014年度营业收入及净利润

水平较2013年度有所下滑主要是受新版GMP认证的影响，2015年度

苏豪逸明营业收入及净利润水平将恢复到稳定增长状态。截至

2015年2月底，苏豪逸明在手订单金额约为4100万元。目前，苏豪

逸明已实现营业收入超过1600万元，均较去年同期增幅显著。

  交易双方同时签定了《业绩补偿协议》为此次重组护航。除

苏豪国际不参与标的公司的业绩承诺外，包括苏豪逸明总经理周

逸明在内的其余17名股东承诺，苏豪逸明2015年、2016年及2017

年经审计并扣除非经常性损益后的净利润不低于3000万元、3600

万元及4320万元，不足部分将以现金方式及股份回购的方式进行
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补齐。

  值得关注的是，安科生物将顺势推出针对公司和子公司核心

员工的持股计划。公司拟以不低于15.65元/股的价格，向员工持

股计划发行股份募集配套资金不超过1.01亿元，用于支付此次交

易中的现金对价，不足部分将由安科生物自筹资金解决。
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