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跨界收购两企业 天广消防并购走“混搭线路”

2015-04-15 来源：证券时报网 作者：陈勇

  证券时报记者 陈勇

  在近来方兴未艾的A股市场跨界并购潮中，天广消防

（002509）不落其后。经过近八个月的停牌，公司今日发布公

告，拟以10.07元/股，发行2.6亿股A股，购买中茂园林和中茂生

物两家公司全部资产并向上市公司高管募集配套资金。其中，公

司向中茂园林和中茂生物股东分别发行1.2亿股和1.3亿股，向天

广消防高管黄如良和尤东海共发行1000万股。

  天广消防总经理黄如良表示，公司在完成消防主业战略布局

的基础上，跨界并购两家行业前景和盈利能力俱佳的企业，将给

股东带来更好的业绩回报。本次交易完成后，天广消防总股本将

增至7.21亿股，公司控股股东陈秀玉持股比例将从36.81%降至

23.48%。

  跨界并购两企业

  资料显示，中茂园林主营园林景观设计、施工和生态修复，

其核心业务园林工程施工收入占比在95%以上。中茂园林目前已探

索出一套较为成熟的土壤菌边坡绿化技术，将成为未来的重点发

展方向和利润增长点；本次并购另一标的中茂生物主营金针菇、

杏鲍菇等食用菌产品的研发、种植与销售。中茂生物在同类企业

中成本控制优势明显。

  值得注意的是，两家标的企业均由自然人邱茂国控股。具体

到股权方面，邱茂国持有中茂园林49.95%股权，安兰德投资等9家

机构和其他19名自然人共持有50.05%股权，中茂园林100%股权作

价为12亿元；邱茂国持有中茂生物35.15%股权，其他64.85%的股

权由安兰德投资等7家机构和14名自然人持有，中茂生物100%股权

在本次并购中作价13亿元。在两家企业埋伏的安兰德投资等多家

投资机构均由著名私募投资人罗伟广操盘。

  据了解，天广消防最初打算并购两家消防工程公司，后在接

洽过程中发现上述并购标的企业在竞争力、持续成长能力等方面

比原有标的更具优势。因此，公司决定变更并购标的。天广消防

表示，跨界并购并不意味着公司放弃在消防主业方面的扩张，未

来不排除在后续条件具备时再启消防行业并购。

  多轮驱动增厚业绩

  公开数据显示，天广消防并购上述两家企业后，业绩有望大

幅提升。

  据重组预案披露财务数据，中茂园林2013年、2014年营业收

入分别为2.45亿元和3.68亿元，净利润分别为1708万元和5122万

元；中茂生物2013年、2014年中茂生物营业收入分别为0.75亿元

和1.2亿元，净利润分别为2208万元和3992万元。
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  天广消防日前发布了2014年年报，公司去年营收6.93亿元，

净利润1.2亿元，同比增长32%。公司2015年设定经营目标净利润

增长20%以上。

  据预估数据，中茂园林和中茂生物2015年、2016年、2017年

和2018年净利润分别为1.27亿元、1.77亿元、1.97亿元、2.17亿

元和1亿元、1.46亿元、1.78亿元、2亿元。2015年两家企业有望

贡献利润合计约2.27亿元。以天广消防今年业绩目标为基数，若

并购完成，两家并购企业今年贡献利润将为公司原有利润的

157%。

  不仅如此，中茂园林下游客户主要为各级政府所属企事业单

位、房地产商、基建投资商等，与天广消防现有消防工程业务在

客户方面有较高的重合度。并购完成后，双方将整合客户资源、

共同开发市政、房地产、基础建设项目等领域客户，形成协同效

应。

  黄如良表示，天广消防上市四年多来，消防主业业绩稳步增

长，战略布局已经十分清晰。由于多项募投项目均处于建设期，

公司未来两三年业绩难以形成快速增长。本次并购两家企业均有

良好的盈利能力，并表后将大幅增厚公司业绩。本次并购，天广

消防全部以股权对价，不影响将来对其他业务的整合。
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