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广东国企混改提速 粤高速重组引入战略投资者

2015-08-28 来源：证券时报网 作者：周少杰

  证券时报记者 周少杰

  尽管中央层面国企改革系列方案仍未出台，但地方层面的国

企改革进程呈现加速趋势。粤高速（000429）通过增资扩股、收

购资产将控股股东旗下的优质资产注入到上市公司，同时通过定

增引入战略投资者，广东国企混合所有制改革再添一例。

  粤高速今日发布重大资产重组草案，拟通过发行股份方式购

买广东省公路建设有限公司所持佛开公司25%股权，广东省高速公

路有限公司所持广珠交通100%股权；同时拟通过支付现金的方式

向建设公司购买其持有的对广珠东公司的债权。广东省公路建设

有限公司和广东省高速公路有限公司均为粤高速控股股东广交集

团的下属子公司。

  粤高速此次重组拟注入的主要资产为佛开公司25%股权、广珠

交通100%股权，两者相对应的是佛开高速及广珠东高速公路路

产。交易完成后，粤高速将100%持有佛开公司股权，且控股广珠

东公司，运营高速公路权益里程达到273公里，比交易前的217.19

公里增长25.70%，有利于公司做强做大高速公路主业。

  公告显示，粤高速拟购买的资产总估值为43.73亿元。其中，

佛开公司25%股权估值为10.65亿元，广珠交通100%股权估值为

23.20亿元，建设公司对广珠东公司的债权按成本法确认评估值为

9.88亿元。

  根据草案中的上市公司备考报表数据显示（已考虑募集配套

资金的影响），交易完成后上市公司资产、收入和归属于母公司

所有者的净利润均有较大提升，每股收益有所增厚，交易完成后

将有利于提升上市公司持续盈利能力。

  此外，为提高此次交易的整合绩效，粤高速设置了业绩承诺

及补偿安排。根据盈利预测，佛开公司2015年度、2016年度、

2017年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的预测净利润

分别为1.92亿元、2.41亿元、2.57亿元；广珠交通2015年度、

2016年度、2017年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

预测净利润分别为1.98亿元、2.27亿元、2.63亿元。

  值得注意的是，粤高速拟同时募集配套资金16.5亿元，以引

进复星集团设立的亚东复星亚联、保利地产设立的西藏赢悦以及

广发证券作为战略投资者。

  据悉，亚东复星亚联是复星集团专为参与此次交易而设立的

公司，根据草案内容显示，交易完成后亚东复星亚联将有权向粤

高速董事会推荐至少一名董事，且该名董事经粤高速董事会审议

通过后，将会进入粤高速战略委员会和薪酬与考核委员会。

  粤高速表示，公司拟引入的战略投资者分别具有全球深度的
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多元化投资能力、专业领域的投资建设经营能力、以及丰富的资

本市场运营能力，可以协助公司充分挖掘本产业和相关产业的投

资机会，加快实现公司的多元化发展战略。

  有分析人士认为，今年下半年一系列国企改革方案有望陆续

推出，国企改革有望进入新一轮全面加速期，全国范围内的国资

证券化进程有望加快。
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