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图解8月26日国务院常务会议

国务院总理李克强8月26日主持召开

国务院常务会议，确定加快融资租赁

和金融租赁行业发展的措施，更好服

务实体经济。

高层维稳连出5拳 阶段底不远

中国人民银行决定，自2015年8月26

日起，下调金融机构人民币贷款和存

款基准利率，以进一步降低企业融资

成本。

全球市场大跌 金融危机说再起

全球市场经历黑色一周，发达国家和

新兴市场无一幸免，货币贬值、股市

大跌，一时间金融危机说甚嚣尘上。
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央行再度双降 释放流动性7000亿

一年期以上定期存款利率浮动上限放开

2015-08-26 来源：证券时报网 作者：孙璐璐

  证券时报记者 孙璐璐

  降准终于来了，随之而来的还有降息。央行昨日宣布，自今

日起降息0.25个百分点，并从9月6日起降准0.5个百分点，此外，

为进一步增强金融机构支持“三农”和小微企业的能力，额外降

低县域农村商业银行、农村合作银行、农村信用社和村镇银行等

农村金融机构准备金率0.5个百分点，额外下调金融租赁公司和汽

车金融公司准备金率3个百分点。

  央行此时打出“双降”牌，自然会让人联想到与近期金融市

场的大幅动荡有关。央行相关负责人也表示，当前我国经济增长

仍存在下行压力，全球金融市场近期也出现较大波动，需要更加

灵活地运用货币政策工具，为经济结构调整和经济平稳健康发展

创造良好的货币金融环境。

  据民生证券研究院执行院长管清友估算，7月、8月外汇占款

流出量可能高达万亿元，本次降准释放的流动性规模约为

6000~7000亿元，加上此前央行通过中期借贷便利和公开市场操作

净投放，基本对冲外汇占款减少的量。

  “因此，从此次降准释放的流动性规模看，对冲基础货币缺

口意图更为明确，并未主动释放过多的流动性。”管清友说。

  实际上，央行降准并不让市场感到意外，超出预期的则是降

息。南方基金首席策略分析师杨德龙认为，市场预期降息的很

少，现在“双降”大大超出市场预期，体现了中央对经济和股市

的呵护态度。由于担心全球经济增速下滑，近期全球股市大跌，

在破3000点“双降”，比上次4000多点“双降”对股市的刺激效

果要好。

  央行方面则解释称，7月金融机构加权平均利率为5.97%，自

2011年以来首次回落至6%以下，社会融资成本高问题得到有效缓

解。虽然近两个月CPI略有回升，但主要是受猪肉价格明显上涨等

结构性因素影响，总体物价水平仍处于历史低位，也为再次使用

价格工具进一步促进降低社会融资成本提供了条件。

  更为重要的是，利率市场化的进程几近完成。央行昨日同时

宣布，放开一年期以上（不含一年期）定期存款的利率浮动上

限，活期存款以及一年期以下定期存款的利率浮动上限不变。

  对于为何只放开一年期以上定期存款利率浮动上限？央行相

关负责人表示，该步骤体现了按照“先长期、后短期”的基本顺

序渐进式放开存款利率上限的改革思路。从国际经验看，这样有

利于培育和锻炼金融机构的自主定价能力，也有利于稳定金融机

构的存款付息率和整体筹资成本，促进降低社会融资成本。
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  中金公司研报认为，今年M2增速至少应达到13%，才能为放缓

的经济增长提供足够的支撑。在经济迎来较持续的复苏之前，货

币政策仍需维持宽松态势，除去此次降准外，年内至少还应再降

100个基点。（更多报道见A2版）
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