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创业板六周年

从2009年10月30日首批28家公司挂牌

上市到截至2015年9月25日，484家公

司登陆创业板。六年来，创业板市场

初具规模，市场关注度较高。

中美互联网论坛精彩看点（图）

有的人来演讲，有的人来参与讨论，

有的人来聊天，还有的人来“打广

告”！！！让我们一起来看看，这场

可以影响全世界的论坛到底发生了

四部委：鼓励重组、分红及回购

近日证监会、财政部、国资委、银监

会等四部委联合发《关于鼓励上市公

司兼并重组、现金分红及回购股份的

通知》
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压低融资成本 央行今起下调SLF利率

加快建设适应市场需求的利率形成和调控机制，探索SLF发挥利率走廊上限作用

2015-11-20 来源：证券时报网 作者：孙璐璐

  证券时报记者 孙璐璐

  19日，央行发布公告，决定于11月20日下调分支行常备借贷

便利（SLF）利率，对符合宏观审慎要求的地方法人金融机构，隔

夜、7天SLF分别调整为2.75%、3.25%。

  央行表示，调整旨在加快建设适应市场需求的利率形成和调

控机制，探索常备借贷便利发挥利率走廊上限的作用，同时结合

了当前流动性形势和货币政策调控需要。

  分析人士普遍认为，对地方法人金融机构下调SLF利率，有利

于稳定市场对资金面的预期，避免资金利率出现大幅波动。招商

银行同业金融部分析师刘东亮称，此前SLF利率较高，此次调整是

随行就市的体现，也有引导市场利率下行的意图。此次特别针对

地方法人金融机构，对中小银行的扶助之意明显。

  兴业银行首席经济学家鲁政委表示，让地方分支机构直接对

地方金融机构开展SLF操作，有助于解决流动性分布不均衡的问

题。利率下调有助于引导预期，降低融资成本。但在目前特别需

要“稳工业”的情况下，最主要的问题是人民币实际有效汇率高

估所造成的“产业空心化“，汇率高估问题不解决，企业产品销

售乏力不解决，只降低融资成本、增加融资是不够的。

  值得注意的是，除了引导市场资金利率下行外，央行也在逐

步完善利率走廊机制，SLF也将逐渐发挥利率走廊上限的作用。央

行网站17日刊登央行研究局发表的《利率走廊、利率稳定性和调

控成本》的文章指出，20世纪80年代以来，世界各国中央银行普

遍采用以利率为中介目标的货币操作政策框架，取代之前的以货

币供给量为中介目标的框架。在这个转型期间及其以后，许多国

家采用了利率走廊的操作模式，即中央银行通过向商业银行提供

一个贷款便利工具和存款便利工具，将货币市场的利率控制在目

标利率附近。这样，以央行目标利率为中心，在两个短期融资工

具即央行贷款利率与存款利率之间形成了一条“走廊”，存贷款

便利利率（超额存款准备金利率、SLF）分别构成了这条走廊的下

限与上限。利率走廊的实施有利于稳定商业银行预期，避免预期

利率飙升而出现囤积流动性倾向，从而达到稳定利率的作用。

  刘东亮认为，目前已进入新老基准利率体系过渡阶段，新的

基准利率呼之欲出，是央行货币政策从数量型调控向价格型调控

转变的体现。央行探索SLF发挥利率走廊上限的作用，意味着央行

设定了利率走廊的上限，是利率走廊管理的具体体现，当市场利

率触及上限时，央行可及时提供流动性，平抑市场利率。
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