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司登陆创业板。六年来，创业板市场

初具规模，市场关注度较高。

中美互联网论坛精彩看点（图）

有的人来演讲，有的人来参与讨论，

有的人来聊天，还有的人来“打广

告”！！！让我们一起来看看，这场

可以影响全世界的论坛到底发生了
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证券时报网络版郑重声明

经证券时报社授权，证券时报网独家全权代理《证券时报》信息

登载业务。本页内容未经书面授权许可，不得转载、复制或在非

证券时报网所属服务器建立镜像。欲咨询授权事宜请与证券时报

网联系 (0755-83501827) 。

首页 | 版面导航 | 标题导航

深天地A抛55亿并购案再谋转型
宜华健康成背后赢家

2016-02-17 来源：证券时报网 作者：岳薇

  证券时报记者 岳薇

  

  主营商品混凝土销售的深天地A（000023）将跨界转型实

现“触网行医”，今日公司发布重大资产重组预案，拟作价55亿

元收购友德医及其关联公司赢医通100%股权，涉足互联网医疗。

  这是深天地A去年5月转战新能源领域失败后的第二次转型尝

试，本次拟并购的友德医噱头也不小，成立仅4个月，便获得宜华

健康（000150）（此前为“宜华地产”）1.2亿元投资，公司估值

达到6亿元。而借助本次定增，宜华健康一年之前的这笔投资也获

得了2.5倍的账面收益。

  时隔一年

  友德医估值翻3.5倍

  自深天地A去年9月底首次披露重组对象友德医和赢医通以

来，已时隔逾4个月。据重组预案，深天地A拟以发行股份及支付

现金的方式购买杜建国等17名自然人及七大二小等6家企业持有的

友德医、赢医通100%股权，交易作价分别为20亿元和35亿元。同

时，深天地A拟向公司第一大股东华旗同德实际控制人姜洪文、赵

诚控制的华旗瑞吉等对象非公开发行股票募资不超过55亿元，募

资净额中11亿元将用于支付交易现金对价，剩余部分将用于投资

建设健康云数据中心、投资建设网络医院线下服务点、收购（托

管）医院并投资医院基础设施建设等项目。

  此前，深天地A主营商品混凝土及其原材料的生产、销售，兼

营房地产开发销售及物业管理。本次交易完成后，深天地A的主营

业务将增加互联网医疗信息平台及网络医院业务，二者将成为公

司利润的主要来源。

  值得注意的是，深天地A此次转型收购的友德医和赢医通股权

评估增值率分别高达24倍和225倍。与此相对应，友德医承诺2016

年至2021年实现的净利润分别不低于1.45亿元、1.89亿元、2.46

亿元、2.95亿元、3.54亿元和4.25亿元；同期，赢医通承诺实现

的净利润分别不低于2.55亿元、3.31亿元、4.30亿元、5.16亿

元、6.19亿元和7.43亿元。

  资料显示，友德医成立于2014年8月，专注于网络医院平台的

研发、测试；2015年10月，友德医网络医院平台正式上线。2015

年度友德医未经审计营业收入为4511.29万元，未经审计的净利润

2059.43万元。

  赢医通成立于2013年3月，成立后未开展具体业务，2015年12
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月开始从事网络医院线下服务，主要为友德医会员提供线下体检

服务和线下健康管理服务，为网络医院合作伙伴提供药品统购服

务，根据合作医院的执业医师通过网络医院平台为患者开具的检

验检查单组织医疗机构开展检验检查服务，并及时将相关体检结

果和检验检查结果上传到网络医院平台。

  据媒体报道，早在2014年10月，友德医与广东省第二人民医

院合作的广东省网络医院在广东省第二人民医院正式上线启用，

是全国首家获得卫生计生部门许可的网络医院。友德医为网络医

院项目运作提供服务平台，且广东省第二人民医院与友德医视对

方为广东省内唯一的合作方，并于2015年5月20日取得友德医网络

医院平台V1.0软件著作权。

  此外，与友德医相关联的还有宜华健康，该公司或成为深天

地A此次重组背后的一大“赢家”。

  有着15年房地产经历的宜华健康此前刚刚跨入医疗行业，而

友德医便是宜华健康转型后的第二大规模投资。2014年12月，距

离友德医成立仅四个月，宜华地产便宣布斥资1.2亿元，通过增资

及受让股权的方式获得友德医20%的股权。据当时的公告，友德医

当时的估值已达6亿元，较其净资产溢价约120倍。

  时隔一年，截至2015年12月31日，友德医100%股权预估值已

达21.05亿元，相比宜华地产入股时，已经翻了3.5倍。

  重组折翼再谋转型

  不难看出，深天地A为此番转型可谓下了血本，回看公司转型

之路，也颇为坎坷。受宏观经济影响，商品混凝土产业除受产能

过剩影响外，上游原材料涨价，加剧了公司经营压力。2014年

底，深天地A公布重组预案，拟收购科隆新能源和大众新源100%的

股权，通过前者将主营业务扩展至新能源领域，通过后者进入合

同能源管理节能领域。

  然而，2015年5月28日，深天地A公告，标的公司科隆新能源

经营业绩出现不利波动，由此双方就交易标的的估值产生分歧，

重组流产。

  承诺三个月不再重组的窗口期临近时，深天地A便宣布停牌，

公司随后公告，控股股东东部集团拟转让其所持有的公司2100万

股股份予姜洪文控制的华旗同德，占公司总股本的15.13%。2015

年10月股权转让完成后，华旗同德成为深天地A第一大股东，东部

集团退居第二大股东。此后，华旗同德主导了深天地A此次收购医

疗资产的重组方案。

  根据此次交易方案，华旗同德实际控制人姜洪文、赵诚控制

的华旗瑞吉将在交易完成后持有深天地A全部股权的22.20%，姜洪

文、赵诚实际控制的股权比例将达到34.99%，正式成为深天地A的

实际控制人。
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