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国发股份6.5亿
收购河南德宝100%股权

2016-03-21 来源：证券时报网 作者：张骞爻

  证券时报记者 张骞爻

  

  此前公布购买资产暨关联交易预案的国发股份（600538）日

前发布公告，公司根据上交所问询函要求，对此次发行股份购买

资产暨关联交易预案等文件进行了补充和完善。国发股份股票今

日复牌。

  公告显示，国发股份将通过发行股份的方式购买北京德宝恒

生贸易有限公司持有的河南德宝恒生医疗器械有限公司100%股

权。河南德宝100%股权预估值约为6.5亿元，此次交易将全部采用

发行股份的方式支付。此次发行股份购买资产的发行价格为10.31

元/股，发行股份数量约为6304.56万股。

  据了解，河南德宝在创新型医疗器械耗材的智慧供应链服务

上深耕多年，主要为多家部队医院提供医疗器械耗材的智慧供应

链服务，该公司与相关医院形成了相互信任的、良好的长期合作

关系，积累了丰富的服务经验，形成独特的竞争优势。

  截至2015年末，河南德宝总资产1.86亿元。其2014年度、

2015年度分别实现营业收入2.91亿元、3.32亿元，净利润分别为

1157.65万元和1812.63万元。根据收益法预估结果，河南德宝

100%股权预估值约为6.5亿元，较其账面净资产预估增值率为

826.5%。根据业绩承诺，河南德宝2016年至2019年净利润分别不

低于3600万元、5200万元、7200万元和9700万元。

  国发股份表示，此次通过收购河南德宝100%的股权，公司将

可以进入医疗器械耗材的智慧供应链服务领域，有利于推进公司

产业结构转型，创造新的利润增长点。

  在国发股份披露上述重大资产重组预案之后，上交所对方案

提出了一些问询意见，国发股份对这些问题进行了答复，并据此

对重组预案进行了一定的补充、修改。其中，上交所关注较多是

河南德宝客户和收入来源高度集中、资产的估值及利润补偿承诺

方面。

  对于河南德宝客户和收入来源高度集中的问题，国发股份表

示，河南德宝现有8家医院均集中于原济南军区联勤部河南分部所

属医院，客户及收入集中情形较为明显。但经过多年的探索、实

践，河南德宝的创新经营模式已经成熟。未来三至五年内，河南

德宝将重点开拓特大城市重点医院、省级重点城市的中心医院以

及二级以上城市整体区域性医院。2016年度，河南德宝计划在北

京市、山东省范围内的数家医院实现突破。

  而对于资产的估值及利润补偿承诺方面的问题，国发股份认
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为，河南德宝近两年净利润规模仍然偏小，历史业绩与本次交易

对方北京德宝承诺业绩差异较大。但是，河南德宝的创新经营模

式可复制性强，在新客户开拓方面不存在障碍。未来如果北京、

山东等地区大型医院客户的签约得以实现，则销售收入及经营业

绩在未来三至五年之内将出现较快增长。
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