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银亿股份33亿间接并购海外高端制造业

2016-04-14 来源：证券时报网 作者：朱凯

  证券时报记者 朱凯

  

  银亿股份（000981）近日公告，公司拟以5.91元/股非公开发

行5.58亿股，作价33亿元收购公司控股股东银亿控股全资子公司

西藏银亿旗下宁波昊圣的100%股权，从而间接持有美国ARC集团相

关资产；同时拟以8.06元/股向银亿控股非公开发行股份，募集配

套资金不超过8.25亿元，用于补充公司流动资金。收购完成后，

银亿股份将拥有房地产和高端制造双主业，成为一家多元发展、

产融结合的综合跨国集团。

  对于此次收购ARC，银亿股份总裁王德银4月13日在上海表

示，公司看中了ARC在高端制造领域的技术优势。此次收购，既能

为国内高端零部件行业带来技术突破，又可推进公司产业结构转

型升级，实现资产与资本市场的无缝对接。

  资料显示，ARC是一家专业研发设计、生产销售气体发生器的

跨国公司，在包括美国和中国在内的4个国家建有6个生产基地。

在汽车安全气囊气体发生器细分领域，ARC是全球第二大独立生产

商，产品主要供应给奥托利夫、天合、高田、百利得、现代摩比

斯和丰田合成等全球最大的安全气囊生产商。

  根据行业研究机构GIA的统计数据，ARC集团2014年和2015年

的全球气体发生器市场占有率分别为8.11%和8.46%。据ARC管理层

测算，在应用于乘客气囊和侧气囊等的混合式气体发生器市场，

ARC的销量为全球第一。公开资料显示，ARC营业收入从2012年的

1.9亿美元增长到2015年的3.2亿美元，年均复合增长率达18.9%，

高于大部分欧美汽车零部件企业。

  气体发生器是汽车安全气囊模块中最核心的部件，其原理最

早应用在军工领域。ARC在混合式气体发生器领域拥有多项关键技

术自主知识产权，取得了121项专利和10个注册商标。

  记者在预案中发现，2015年ARC模拟财务报表中归属于母公司

的净利润较2014年有所下降。据了解，其主要原因是位于欧洲东

南部的ARC马其顿工厂原计划于2014年12月投产，但受严寒天气影

响导致施工进度延迟，原订单转由美国诺克斯维尔工厂承接，由

此产生了超额运输费、加班工资等费用成本。目前，ARC马其顿工

厂已于2016年2月正式投产。

  银亿股份表示，作为提升中国制造核心竞争力的未来方向，

工业4.0已上升到国家战略层面。汽车行业是国家重点支持的制造

业基础产业之一，汽车零部件产业作为汽车工业发展基础，对汽

车工业发展具有极大推动作用。同时，跨境并购作为银亿股份增

强企业竞争力、提升公司价值的有效方式，已成为银亿股份全球

化运作的主要手段。
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  此外，银亿股份表示，将通过ARC先进技术在国内汽车市场的

应用，进一步提高ARC在国内的品牌影响力，并以中国市场为基地

辐射东南亚。根据ARC管理层预测，2016年将实现税息折旧及摊销

前利润（EBITDA）约7410万美元，经营业绩较2015年将有较大幅

度提升。此次收购完成后，银亿股份将以ARC为平台整合汽车安全

系统的上下游企业，延伸产业链，打造“房地产业与高端制造

业”双轮驱动的发展格局。

  年报显示，银亿股份2015年实现营业收入84.59亿元，净利润

5.27亿元。2016年，银亿股份将继续加快销售去库存，增加资金

回笼，继续深化原有的开发城市布局。
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