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中国证券登记结算有限公司7月8日消息，为进一步加强质押式回购业务风险管理，提高质押券风险

科学化和精细化管理水平，中国结算对《标准券折算率（值）管理办法》（以下简称《办法》）、《质

押式回购资格准入标准及标准券折扣系数取值业务指引》（以下简称《指引》）两项业务规则进行了修

订，并于7月8日向市场发布。

中国结算介绍，原《办法》于2013年11月修订发布，原《指引》于2014年6月修订发布，两项规则发

布实施以来，交易所债券市场取得了长足发展，回购规模不断提高，入库质押券中信用债占比日益上

升。为了适应交易所债券市场新发展形势，有效防范中国结算在债券回购业务中面临的信用风险、流动

性风险，确保交易所债券市场的健康平稳发展，中国结算在充分市场调研的基础上，商沪深证券交易

所，组织对《办法》、《指引》进行了相关修订。

本次对《办法》、《指引》修订的主要内容包括：一是优化了《办法》计算公式，以估值替代上期

平均价，解决了部分债券市场价格形成不充分、不公允问题；二是优化了《指引》中信用债券折扣系数

取值标准，根据质押券的主体评级和债项评级情况，将原本的四档分类细化为六档分类，进一步提高了

对不同债券信用风险的区分度，并整体调低了信用债券的折扣系数取值水平;三是加强了对发行人信息披

露质量、信用评级质量的监督，增加了根据发行人信息披露质量、信用评级质量情况进行折扣系数、折

算率调整的相关规定。

中国结算表示，对回购业务质押券风险管理一直高度重视，自

2015年11月底启动了标准券折算率动态调整工作，根据入库质押券

的信用情况、流动性和集中度情况，分批次对入库质押券的折算率

进行动态调整，以更准确地反映质押券相关风险情况。动态调整工

作实施以来，市场运行平稳，各参与方反映良好，质押券折算率总

体稳步下调，区分度提高，实现了扶优限劣，优化质押库结构，防

范系统性风险的目的。目前，除新发行上市不满3个月债券之外，

绝大部分存量债券的标准券折算率已调整至新修订《指引》规定的

水平。本次对《办法》、《指引》的修订是将动态调整工作成果在

规则层面予以固化和落实，是中国结算持续加强质押券风险管理工

作的重要体现。

中国结算表示，下一步，将从债券估值体系建设，建立质押券

内部评估、市场隐含评级等信用风险评估机制等方面着手，健全中

央对手方担保品管理系统，持续完善折算率动态调整工作机制，提高对交易所债券回购业务的精细化风

险管理水平。同时，中国结算还将研究加强对结算参与人及回购融资主体的回购风险管理，加强回购风

险监测，有效防范回购违约风险。在此过程中，中国结算将注意加强与市场沟通和对话，稳定市场合理

预期，引导参与机构建立健全自身对债券回购业务的风险管理，推动交易所债券市场长远健康发展。
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预期年化利率

最高13%
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凤凰金融-安全理财

凤凰点评：

凤凰集团旗下公司，轻松理财。

近一年收益

47.64%

购买

混合型-华安逆向策略

凤凰点评：

业绩长期领先，投资尖端行业。

发表评论

0 条评论 /  0 人参与

社会 娱乐 生活 探索 历史

南通“问题气体”致盲案：21患者各索赔62万(图)

母亲病逝未留遗嘱，男子盗母骨灰向父亲索房产

男子与老婆上节目测谎 结果却惊爆不可告人秘密

广西女子“情绪低落”将路人婴儿扔进江里(图)

男子自称翰林后代 多次上访要求享受县处级以上待遇

核电迎重磅利好 3股直接受益    早盘买1股3分钟涨停 订阅

免责声明：本文仅代表作者个人观点，与凤凰网无关。其原创性以及文中陈述文字和内容未经本站证实，对本文以及其中

全部或者部分内容、文字的真实性、完整性、及时性本站不作任何保证或承诺，请读者仅作参考，并请自行核实相关内

容。

理财推荐

网友评论｜跟帖管理

一键登录： 凤凰帐号/新浪微博

假劣食盐农村泛滥：畜牧用盐卖给人吃
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洪秀柱痛批蔡英文:

这是要抄家灭门

播放数：797920

朴槿惠打电话欲解

释萨德 习近平拒接

播放数：2397087

中国强硬警告澳大

利亚:我送你4个字

播放数：601952

猩猩与美女拍照趁

机摸胸 咧嘴大笑

播放数：5808920

深圳积分入户

 

财富派
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昆明：5岁男童拉裤子 养父女友拿开水泼其下体

男子山上发现神秘小屋 进门后简直惊呆了！

她曾是所有男人性感女神，下嫁丑男后却比从前更幸福

网罗天下

杨钰莹旧照曝光清纯可人 许晴自拍秀长腿

小三当街被原配暴打 上半身裸露

老人不断从河里捞出百

元大钞 人群一片惊呼

女同事深夜上门脱光赖

床上 男子无奈这样做

女生玩灵异游戏后疑

似“鬼附身” 尖叫抽搐

实拍情侣楼顶大胆野战

网友称：有血有肉

毒蛇发狂狠咬身体惨死

体内竟有恐怖异形

街头擦鞋女现惊人一幕

二狗当街激情猝死 倒下

瞬间让人哭笑不得

南海仲裁后 奥巴马恐宣

布一个重磅消息

稀有金属 稀土收购 稀土价格 征地律师

深圳积分入户 稀土 公司 中小企业规模 天津律师事务所

 

奥巴马拒住的酒店

原来是中国人的

点击数：1316626

为什么这个90后是

未来的扎克伯格？

点击数：1088314

陈曦：琴与弓的生

活美学

点击数：1755854

包子机 除螨虫的方法 今日黄金价格

黄金价格暴跌 茅台酒价格 黄金一克多少

中小企业数据

 

讲堂 音乐 彩铃 视频凤凰无线
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什么部位爸爸妈妈都能碰到，而老公碰不到？

小白兔为什么不喜欢和斑马做朋友？

什么东西明明是圆的，好多人都说它是方的？

一道难倒千万大学生的小学数学智力题

有一样东西明明是你的，别人却用的比你多？

校有校规，班有班规，动物园有什么？

弟兄七八个 围着柱子坐 只要一分开 衣服就扯破

什么东西生产日期和有效日期是同一天的？
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