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证券时报电子报实时通过手机APP、网站免费阅读重大财经新闻

资讯及上市公司公告

楚天高速12.6亿跨界并购 推动一主多元战略

2016­07­21 来源：证券时报网 作者：曾灿

  证券时报记者 曾灿

  高速公司投资运营企业楚天高速（600035）即将开展跨界运作，该公司近期披露了一份作价12.6亿元的收购方

案。7月20日下午，楚天高速召开投资者说明会，就此次收购的相关问题回应投资者关切。

  楚天高速董事长肖跃文介绍说，公司高速公路板块运营良好、业绩稳定，但国家对高速公路收费政策随时有进

行调整的可能，存在较大不确定性。“作为上市公司，若不谋求新的发展，未来可能会面临较大困难。”肖跃文表

示，在此背景下，公司选择以并购三木智能的方式，切入市场已较为成熟的电子设备制造领域。

  他还表示，公司将依托三木智能向车联网、智能家居、可穿戴设备、智慧城市等领域拓展，延展物联网应用终

端产业链，并继续以资本运作的方式加快完善上市公司产业布局、开拓新的业绩增长点。

  增值4倍收购三木智能

  楚天高速近期发布的重组预案显示，公司拟以4.64元/股增发1.9亿股，并支付现金3.78亿元，合计作价12.6亿
元收购三木投资、九番投资等12名交易对方持有的三木智能（837418）100%股权；同时配套募资不超过4.08
亿元，用于支付此次交易的现金对价。

  三木智能今年5月登陆新三板，是一家提供平板电脑、智能手机方案设计和整机生产服务，以及基于移动通信

技术的物联网通信产品研发生产的高新技术企业，目前其已涉足车联网、智能手表、智慧医疗及智能家居等领

域，主要产品包括移动智能终端、物联网应用终端等。

  截至2016年3月31日，三木智能总资产6.45亿元、净资产2.52亿元。本次交易中，三木智能采用收益法评估的

估值为12.85亿元，交易价格为12.6亿元，增值率约400%。财务数据显示，2014年度、2015年度和2016年1­3
月，三木智能分别实现营业收入15.73亿元、12.3亿元和2.21亿元，净利润分别为7258万元、5296万元和1408
万元。

  “楚天高速有自己的既有市场，与三木智能合作后，双方将共同推动上市公司的一主多元战略。”对于此次收

购，肖跃文表示，通过介入三木智能的市场，公司将完成对高速和电子信息两个产业的布局，摆脱单一主业可能

面临的政策风险。此外，由于三木智能发展对资金需求较大，而楚天高速拥有较为充沛的现金流和更加便利的上

市平台融资渠道，有助协同发展。

  楚天高速董秘郭生辉则表示，公司可以利用高速路和服务区等现有资产，帮助三木智能进行产品推广和更新换

代；而三木智能也可以通过技术优势，协助楚天高速提升运营管理精细化、数字化水平。

  有信心实现业绩承诺

  有分析人士指出，三木智能是一家ODM厂商，但手机ODM厂商正面临天花板将近等问题。诸如，现在的运营

商更希望找品牌商合作，然后品牌商再外发ODM订单，这使得ODM行业竞争加剧且毛利率难以保证。虽然三木

智能目前客户分布在亚洲、非洲、拉美等地区，在拓展运营商客户有了突破，但在这一模式下仍然会遇到较大障

碍。
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  此外，还有不少业内人士指出，平板电脑经过前期的爆发式增长后，近年来正逐步进入下行通道。而三木智能

目前的主要收入来源便是平板电脑产品。从前述财务指标来看，三木智能2015年的收入和利润也均出现了不同

程度的下滑。

  对于这一问题，相关负责人回应称，三木智能2015年业绩下滑主要是因为公司同期进行了产品结构的调整、开

展了股权激励，同时加大了研发投入所致。三木智能董事长张旭辉还介绍说，该公司各项业务持续稳定增长，每

年大概有20%­25%的规划增长速度，“2015年三木智能平板电脑和手机出货量达500多万台，2016年有望突破

700万台的目标。”

  此外，在毛利指标方面，三木智能也表现出色。据此次重组的中介机构相关负责人介绍，三木智能的综合毛利

率从2014年的9.9%升至今年一季度的14.8%，其中平板电脑的毛利率区间为9%­11%。据行业分析师介绍，这

一毛利指标在行业内处于较高水平。

  根据交易对方给出的业绩承诺，三木智能2016­2019年度净利润将分别不低于0.98亿元、1.18亿元、1.4亿元和

1.7亿元。而该公司2015年净利润为5296万元，若实现盈利承诺，三木智能2016的净利润增长率需要达到

85%，2017­2019年度的增长率需达到20%左右。“按照今年一季度和往年的经营数据进行比较，结果在预计之

中，我们对今年年底完成9800万元的净利润指标非常有信心。”张旭辉说。
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