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罗顿发展拟16亿收购关联公司 资产增值逾7倍
2016-08-09 07:55 来源：证券时报网

证券时报记者 童璐

停牌逾5个月后，主营酒店经营管理和酒店装饰工程的罗顿发展（600209）8月8日晚间公告非

公开发行股份方案，宣布作价16亿元以“现金+股权”方式收购深圳易库易供应链网络服务有限公

司（下简称“易库易供应链”）全部股权，同时向宁波赤稻、宁波德稻、宁波德助及上市公司两期

员工持股计划发行股份，募集配套资金不超过10.2亿元。本次非公开发行股价为8.7元/股。

公告显示，标的公司易库易供应链成立于今年6月，其下游客户是电子产品制造商，主要分布在

通讯、消费电子、 汽车电子和工业控制等领域，经营范围为供应链解决方案设计；供应链管理及电

子元器件的销售与电子元器件的技术咨询、转让等，目前共拥有十家全资下属公司和两家控股下属

公司。易库易供应链的代理销售电子元器件业务主要由香港新蕾、深圳新蕾、深圳新怡富三家子公

司实施，主要代理销售Broadcom（博通）, Panasonic（松下）, 3M, SII, Silergy, Rohm, Rakon,

SFI等国外知名电子元器件生产厂商的产品，其中采购Broadcom产品的金额占标的企业总采购金额

的比例超过80%。

财务数据显示，截至2016年4月30日，易库易供应链预估值16.07亿元，较其账面净资产1.91亿

元增值14.16亿元，增值率高达739.81%。标的公司2016年1~4月、2015年和2014年的营业收入分

别为8.09亿元、19.45亿元和14.66亿元，对应的净利润为2375.94万元、8238.2万元和3873.81万

元。公司将2015年营业收入及净利润较2014年大幅增长归因为“原有客户新增采购及新增部分大客

户，同时线上业务增幅较大，随着销售规模增大营业收入增多”。

证券时报记者发现，成立于2001年的全资子公司香港新蕾是易库易供应链最主要的资产，在标

的公司的资产总额、净资产、营业收入和净利润等关键数据的占比均在88%以上。

值得注意的是，由于易库易供应链控股股东为易库易科技，实际控制人为夏军，而夏军正是罗

顿发展实际控制人李维之妹李蔚的配偶；加之参与认购配套资金的宁波赤稻、宁波德稻以及宁波德

助同受李维控制，罗顿发展本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金构成关联交易。

此外，罗顿发展称，目前上市公司以酒店经营管理和酒店装饰工程为主业，在国内经济增速放

缓和固定资产投资收缩的大背景下，传统主营业务面临较大经营压力。本次通过并购重组的方式注

入优质电子元器件供应链企业，打造新的利润增长点，未来将实现双主业模式，提高公司可持续发

展能力，有效保护中小股东的利益。业绩承诺人的业绩承诺期为本次交易完成后三个会计年度（含
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分享：

博通股份重组说明会：标的估值合理 业绩承诺有信心 2016-08-09

一个月内22家上市公司终止重组 4家重组方案被否 2016-08-09

多重因素影响 上市公司扎堆终止重组 2016-08-09

中远海运内部整合提速 2016-08-09

三泰控股终极目标 布局社区金融服务 2016-08-09

金利华电将寻找新盈利增长点 2016-08-09

大连控股大股东5.2亿股被冻结 2016-08-09

鼎立股份第一大股东变更 2016-08-09

索菲亚半年净利劲增48% 7年20倍增长探秘 2016-08-09

湘电股份成海军工程大学合作平台 2016-08-09

本次交易完成当年）。具体的承诺的累计净利润数将由业绩承诺人与甲方根据标的公司《资产评估

报告》协商确定。

在本次增发预案中，罗顿发展还表示，上市公司的关联企业银杏树信息技术服务（北京）有限

公司（下简称“银杏树”）是一家面向企业客户及金融机构的系统产品、中介服务和解决方案供应

商，本次收购后，易库易供应链和银杏树可充分发挥各自业务技术及行业经验优势，整合相关资

源，实现双方优势互补并充分发挥协同效应，拓展多元化经营。

此前7月媒体刊发的新闻显示，本次易库易的控制人夏军曾以德稻集团总裁、银杏树董事长的身

份出席“在线供应链金融推进大会”。不过，本次预案中披露的夏军控制的除易库易供应链及其下

属企业以外的核心企业和关联企业中并不包括银杏树。记者通过启信宝等查询的资料显示，夏军是

银杏树的董事长及法人代表，其妻子李蔚和姐夫李维分别通过德稻教育、德稻（上海）等参股银杏

树。

罗顿发展此次定增可谓一波三折，今年5月，罗顿发展曾公告称，由于拟购买长城国瑞证券有限

公司31.5%股权不符合证监会的规定，公司将重组“瘦身”为收购电子商务类项目，主要从事电子

元器件供应链公共交易平台业务，该业务具体由易库易控股（香港）有限公司、IC-trade.com

limited 和新蕾电子（香港）有限公司三家香港公司运营，鉴于上述三家公司的股东涉及离岸公司，

为使其股权结构更为清晰，标的公司拟进行股权架构调整，目前正在商讨股权架构调整方案。本次

预案已无疑是股权架构调整后的结果，而为了顺利推进本次交易事项，罗顿发展也将聘请长城国瑞

证券提供承销服务。

罗顿发展股票8月9日起将继续停牌，待取得上交所事后审核意见、且公司予以回复后另行披露

停复牌事项。由于本次交易前，李维共控制公司25.04%的股份，本次交易后，其对控制的上市公司

的股权比例将上升到31.97%，本次交易不构成借壳上市。
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