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9月1日晚间，格力电器（000651）发布公告，公司及相关中介机构积极落实和回复深交所重组

问询函提及事项，并对此次发行股份购买资产相关的信息披露文件进行了补充和修订。公司股票于9

月2日复牌，截至当前，公司股票被上百亿资金牢牢封住涨停板。

按照最新的修订方案，格力电器拟以15.57元/股发行8.35亿股，作价130亿元收购银通投资集

团等21名交易对方持有的珠海银隆100%股权；同时拟以15.57元/股向8名特定对象非公开发行股份

配套募资不超过97亿元，全部用于珠海银隆项目建设，其中公司控股股东格力集团拟认购41.88亿

元，员工持股计划拟认购不超过23.8亿元。

不过，珠海银隆130亿元的估值近期一直是资本市场最大的焦点，格力董事长董明珠也被推上

舆论的风口。

布局多元化势在必行

据格力电器年中业绩报告数据显示，格力电器今年上半年实现营收491.82亿元，较上年同期下

降1.85%。净利润为64.02亿元，同比增长11.92%；扣非后的净利润同比增速为35.32%。

虽然格力在近几年一直保持营收及利润的高增长，但是空调业务的增长天花板已经显现，手机

业务也未成为格力电器业绩爆发点，“三年内再造一个格力”的雄心看似极难实现。积极寻求多元

化业务布局，不仅是格力，更是整个空调行业的需要。

早在几年前，董明珠就发现仅凭格力自身的资金和技术无法实现突破，对外寻求合作成为最好

的选择。据悉，格力也是经过和多家汽车行业上下游企业接触并几经环顾之后，才最终锁定了珠海

银隆新能源。

数据显示，目前中国已成为全球最大的新能源汽车市场。今年上半年，中国新能源汽车产销分

别达17.7万辆和17万辆，同比分别增长达125%和126.9%。同时，新能源汽车各项技术的逐渐成

熟、国家政策的大力鼓励、配套设施也不断完善，加快了新能源汽车对传统汽车的替代速度。新能

源市场空间巨大，也成为资本市场新的掘金热点。

珠海银隆自2009年进行产业化投资，要打造的是以材料、锂电池、电动汽车动力总成、整车、

智能电网调峰调频系统的研发、生产、销售、技术为一体的新能源闭合式循环产业链。截至2016年

6月末，珠海银隆在广东珠海、河北武安及石家庄建有三个生产基地，具备年产能为：纯电动客车1

万辆/年，钛酸锂电池1.6亿安时/年。根据其官方数据，2015年，珠海银隆完成纯电动客车销量
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分享：

130亿“造车”的格力电器要复牌了，宝能、安邦看来要赚疯了 2016-09-01

华发股份上半年净利增47% 领跑珠海地产市场 2016-08-29

格力地产上半年扣非净利大增 全面转型城市综合运营商 2016-08-29

深交所连提29个问题问询格力重组 董明珠称最反对政府大额补贴行为 2016-08-26

三大白电巨头齐掀并购潮 智能化战略提速 2016-08-24

三大白电巨头高歌猛进玩“并购” 他们的目标是…… 2016-08-23

董明珠：格力收购银隆看重新能源技术 2016-08-23

董明珠：格力收购银隆更看重新能源、储能 2016-08-23

格力电器上半年净利增长12% 拟跨界进入新能源汽车 2016-08-19

格力电器中报增长12% 全面布局智能装备 2016-08-18

2,996辆，市场份额为3.61%，排名行业第七；2016年1-6月，纯电动客车销量为1507辆，继续保

持高速的增长。

格力收购银隆，快速切入新能源电动汽车领域，同时还有望弥补自身的储能技术短板，进一步

完善能源管理布局。董明珠也多次对外表示，格力收购银隆，其实看中的是其领先的钛酸锂电池技

术，这种技术不仅能为电动汽车提供良好的动力来源，更重要的是，能为格力电器日后拓展储能市

场提供重要的技术支撑。

并购打开全新产业布局

根据公告显示：珠海银隆估值以2015年12月31日作为评估基准日，珠海银隆股东全部权益的评

估价值为129.66亿元，账面净资产值为38.78亿元，评估增值率为234.37%。考虑到评估基准日

后，珠海银隆收到股东缴付的投资款9000万元，最终收购珠海银隆全部股权的作价为130亿元。

收购银隆是格力多元化转型后第一步，最终的战略目标是新能源。董明珠表示格力收购银隆并

不是为了造车，更看重的是珠海银隆所掌握的钛酸锂电池技术，格力电器的发展需要电池这一方面

的技术，收购能让格力电器在储能业务上大有作为。如果格力自己开发电池技术，五年八年不一定

能成功，投入100亿元做研发有无成果也不知道，收购银隆可以使格力直接站在一个新能源领域的

高点，在满足技术需求的同时，也顺带带来千亿级别市场增长的空间。由此看来，格力作价130亿

更看重的是未来的新能源板块的增值空间。

更为重要的一点是，本次收购完成后，格力与银隆将在电机技术、生产制造技术、新能源管理

控制技术和储能技术等方面形成技术协同，有效降低总体成本的同时相互支撑双方的产品技术创

新，打造具备行业影响力的高科技产品。而格力为实现下一个“千亿”级别的增长目标，迫切寻求

转型，在这个过程中要寻找一个能及时切入既具有增长潜力，又匹配相应规模，同时又与自身核心

竞争能力和特长具有明显匹配和协同效应的新兴产业和市场也是相当不易。

国泰君安研报分析，格力电器收购珠海银隆是传统白电龙头跨出多元化发展道路的又一步，在

行业进入成熟期的情况下，公司积极寻求新的增长极是明智之举，未来将带来新的收入和利润增长

点。
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