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梅泰诺（300038）今日复牌跌停，截至上午收市时收于50.99。由于梅泰诺是在去年12月中旬

开始停牌，期间创业板指数处于相对高位，错过下跌行情。虽然利好复牌，但是难抵补跌行情。

此次梅泰诺的停牌时间较长，对此公司表示，主要由于此次重大资产重组的标的公司BBHI主要

业务在海外,且分布区域较广,因此尽职调查时间周期长,交易方案及收购程序较为复杂,审计、评估工

作量较大。

公告显示，梅泰诺拟向上海诺牧和宁波诺裕以发行股份及支付现金的方式购买其持有的宁波诺

信 100.00%股权。交易完成后，宁波诺信成为梅泰诺的全资子公司，梅泰诺通过宁波诺信及香港诺

睿持有BBHI99.998%股权。香港诺祥承诺在交易完成后将其由于持有BBHI的0.002%的股权所享有

的全部股东权益转让给梅泰诺。此轮收购BBHI的总对价约为8.89亿美元（约58.67亿元人民币，按

美元对人民币汇率6.60估算）。

2016年8月15日，公司发布了《关于控股股东收购BBHI100%股权完成交割的公告》，公司控

股股东张志勇先生与BBHI全体股东于阿联酋迪拜时间2016年8月12日共同签署了100%股权交割的

文件，完成了本次收购的股权交割工作。本次交割完成后，张志勇先生通过控制的境外实体诺睿投

资有限公司（香港）、诺祥投资有限公司（香港）持有BBHI100%股权。

收购BBHI 梅泰诺扩展互联网营销全产业链布局

公开资料显示，BBHI集团主要从事互联网营销业务，在全球范围内拥有7000多家媒体资源，为

媒体主提供优质的广告位的管理和运营业务，为Yahoo、Bing、Network等广告网络及其广告主提

供精准的广告投放业务。BBHI集团拥有领先的基于上下文检索的广告技术，尤其在预测数据分析和

机器学习方面，其自主算法可以根据用户正在浏览/搜索的网页内容自动和动态地选择用户可能会感

兴趣的广告，并且在精准定位和付费最高的竞价广告之间自主权衡，从而帮助媒体主大幅提高长期

广告收入，实现广告位价值的最大化，帮助广告主实现精准营销。

梅泰诺方面表示，此次交易完成后，BBHI集团的业务将纳入上市公司整体业务体系，将对上市

公司主营业务产生重大影响。首先，从产业链的角度看，公司去年收购的日月同行属于互联网营销

领域的DSP+SSP平台，而BBHI集团属于SSP平台，两者形成战略协同与业务互补，上市公司将成功

实现互联网营销的全产业链布局，通过对平台资源的整合，进一步发挥协同效应，夯实公司在互联

网营销领域的业务基础，将其做大做强，为公司跨越式的发展和战略目标的实现奠定坚实的基础。
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分享：

梅泰诺明日复牌 拟60亿收购互联网营销公司 2016-08-31

梅泰诺豪掷9亿美元收购雅虎广告合作伙伴 2016-08-25

梅泰诺豪掷9亿美元 收购雅虎广告合作伙伴 2016-08-25

梅泰诺60亿并购BBHI 布局互联网营销产业链 2016-06-23

梅泰诺停牌超半年 披露60亿重组预案 2016-06-22

停牌半年始签框架协议 梅泰诺龟速重组遭监管 2016-06-17

梅泰诺重组停牌满半年 深交所关注要求23日前披露重组预案 2016-06-16

木瓜移动挂牌新三板 2015年净利润增长611.33% 2016-05-24

梅泰诺：主营增长略低预期，持续推进消费金融布局 2016-05-11

市场波动剧烈业绩大幅分化 期货私募顺势调整应对策略 2016-04-29

其次，公司收购的日月同行和BBHI集团虽然均从事互联网营销业务，但两者业务层面各有侧

重，其中日月同行的优势在于高效的资源整合和运营能力，更注重作为商业变现渠道，将广告主和

媒体主的需求进行匹配，通过其积累的广告主等资源实现优质流量的商业变现。而BBHI集团作为全

球领先的SSP平台，其拥有先进的广告技术和丰富的媒体资源，可以为广告主提供精准的广告投

放，并实现媒体广告位价值最大化，其优势在于通过先进的广告技术提升广告投放效果。因此，

BBHI集团可以弥补日月同行在广告投放技术上的不足，

此外，梅泰诺认为，BBHI集团的加入也带来了大量海外优质广告主以及媒体主资源，为上市公

司的海外市场扩张奠定了契机。因此，未来在业务经营过程中，日月同行和BBHI集团将发挥各自特

长，优劣互补，使公司互联网营销全产业链协同效应更加明显，整体竞争力大幅提升。

报告显示，BBHI集团在2014年、2015年以及2016年1月-4月未经审计的收入分别为11532.94

万美元、20219.70万美元和7960.60万美元，净利润分别为2072.30万美元、4886.57万美元和

1935.44万美元，财务表现优异。

国内程序化购买市场有望爆发 梅泰诺抢占百亿级市场

2014年，中国程序化购买的市场规模为48.4 亿元，同比增长216.6%，占展示类广告比重仅为

8.9%。程序化购买的市场规模将爆发式增长，目前国内展示类广告占互联网广告比重仅为35%，而

美国为52%；中国程序化购买在展示类广告的渗透率目前仅为8.9%，美国这一比例为45%。

华创证券研报分析，国内程序化购买市场规模较小,未来有望实现爆发式增长,2017年预计将达

到386.5亿元。BBHI的领先技术将和国内日月同行的DSP平台进行技术和资源的融合,形成DSP+SSP

的产业链布局,抢占国内程序化购买的百亿级市场。

梅泰诺方面则认为，交易完成后，BBHI集团互联网营销业务纳入上市公司业务体系。上市公司

将依据行业特点和业务发展模式，将BBHI集团的互联网行业经验、广告技术、媒体和渠道资源、专

业服务能力等统一纳入公司的战略发展规划当中并将其引入中国市场，通过资源共享和优势互补，

实现战略协同和跨越式的发展。
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