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沙隆达185亿并购农药巨头ADAMA
2016-09-14 07:22 来源：上海证券报

继年初中国化工宣布并购先正达之后，中国农药化工企业又启动了另一起重大并购。

在停牌了一年多之后，沙隆达今天终于披露了重大资产重组预案，公司拟向间接控股股东中国

农化发行股份购买其持有的ADAMA的100%股权，标的资产估值28亿美元，合185.67亿元人民

币，同时公司拟向信运汉石发行股份募集不超过25亿元的配套资金，用于ADAMA主营业务相关的

项目建设、支付定向回购B股价款等。预案称，通过本次交易，沙隆达将一跃成为中国最大、世界领

先的农化公司，成为我国农药行业的旗舰型企业。

标的公司为行业巨头之一。据披露，ADAMA是依据销售额排名的全球第七大农药生产和经销

商，拥有种类齐全的高品质高效的除草剂、杀虫剂和杀菌剂产品。预案介绍，ADAMA合计拥有约

1600种产品，包括全球范围内合计300多种有效成分和1400种成品制剂，同时通过主要的60余家子

公司将农药产品销售至全世界100多个国家，具有直接覆盖全球各终端市场的销售网络。

财务数据显示，截至2016年6月30日，ADAMA的资产总额为45.42亿美元，归属于母公司股东

的权益为16.93亿美元，今年前6个月营业收入为16.6亿美元，净利润1.61亿美元；2014年和2015

年，ADAMA的营业收入分别为32.2亿美元和30.64亿美元，净利润分别为1.46亿美元和1.1亿美

元。针对此次交易，中国农化将与上市公司就ADAMA在未来期间的业绩补偿签订《业绩补偿协

议》。

这是继中国化工宣布并购先正达之后，中国农药化工企业的又一次重大并购，不同的是此次并

购已经有了多年的布局。据预案，ADAMA原为以色列上市公司，总部位于以色列特拉维夫附近，

由两家老牌以色列化工公司Makhteshim Chemical Works Ltd.（1952年创建）、Agan Chemical

Manufacturers Ltd.（1954年创建）在1997年合并而成。2011年10月，中国农化完成对

ADAMA60%股份的收购，ADAMA原第一大股东KOOR公司持有剩余40%的股份。今年7月，农化

新加坡已与KOOR签订股权转让协议，收购其持有的ADAMA40%股权，并在收购完成后将该笔股

权转让给中国农化。

本次交易还涉及对上市公司B股的回购。据披露，本次交易前，ADAMA间接持股100%的下属

子公司Celsius持有沙隆达6295万股B股，持股比例为10.60%。为避免本次交易后上市公司与下属

子公司交叉持股情形，本次交易资产交割完成后公司拟向Celsius回购其所持有的全部沙隆达B股股

份并予以注销。按照7.70港元/股的价格计算，回购款合计约4.85亿港元。
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世纪鼎利牵手赛伯乐 设10亿并购基金专注教育产业 2016-09-13

万泽股份:地产业务有序剥离，并购奠定转型基础 2016-09-13

传统旅行社业绩惨淡：分食者众多 OTA巨头价格战不断 2016-09-13

拟收购英国游戏巨头 中技控股“腾笼换鸟” 2016-09-13

新规直指借壳“暗门” 重组市场成交难度料加大 2016-09-12

新三板跨层并购有望成为新常态 2016-09-12

金利华电引入PE二股东 三方重组模式惹关注 2016-09-11

中企海外并购呈现新趋势 民企渐成并购主体 2016-09-11

“三卤一矿”欲占两席 天齐锂业竞购SQM 2016-09-10

攻到国际巨头家门口河南电气企业出海忙 2016-09-09

本次交易过程中，收购资产及募集配套资金的股份发行价格均为10.20元/股。以此计算，交易

完成后，中国农化将直接持有上市公司18.2亿股股A股股份，募集配套资金完成并且完成定向回购B

股并注销后，中国农化的直接持股比例为70.11%，为上市公司的控股股东，中国农化通过直接及通

过沙隆达控股间接持有沙隆达股份数量合计为19.4亿股A股股份，占上市公司总股本比例为

74.72%。

作为中国农化的控股股东，中国化工也在此次交易过程中现身，其承诺，争取在本次收购完成

后4年内按照证券法律法规和行业政策要求进行内部资产重组、调整产业规划和业务结构、技术改造

与产品升级、划分市场以使各企业在产品及终端用户上有所区别，从而消除中国化工控制的企业与

上市公司之间现存的境内同业竞争。据披露，中国化工控股子公司江苏安邦电化、江苏淮河化工、

江苏麦道农化、安徽省石油化工集团、山东大成农化和佳木斯黑龙农药及其子公司从事的业务与上

市公司主要业务存在相同或相似的情形。
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