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在停牌筹划半年后，山东地矿(000409)的重大资产重组计划，终于在中秋节前夕揭开了最后的

神秘面纱。

9月12日，山东地矿公布重大资产重组草案，公司拟以9.52元/股发行2.15亿股，作价20.48亿

元收购莱州鸿昇矿业投资有限公司（以下简称“莱州鸿昇”）持有的莱州金盛矿业投资有限公司

（以下简称“莱州金盛”）100%股权。

此举也可说兑现了4年前的承诺，山东地矿在2012年借壳泰复实业上市之际，山东地矿集团有

限公司（以下简称“山东地矿集团”）曾承诺将莱州金盛等优良矿业权资产择机优先注入上市公

司，以彻底消除与上市公司潜在的同业竞争。

同时，在卓创资讯分析师刘新伟看来，相比于铁矿石采选等黑色系板块长期疲软，黄金的贵金

属潜力明显更为向好，山东地矿此举也明显是更注重未来。

兑现承诺注入黄金

9月12日，山东地矿公布发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案），称公

司拟以发行股份方式购买的莱州鸿昇所持有的莱州金盛100%股权，交易价格为20.48亿元，全部以

发行股份的方式支付。

值得注意的是，莱州金盛目前仅取得了矿业权，企业账面除矿业权外无其他经营性资产，项目

建设还未开始，按规划投产要5年以后。

在发行股票购买莱州金盛股权的同时，山东地矿还拟向配套融资认购方非公开发行募集配套资

金9.3亿元，所募集的配套资金将用于“山东莱州朱郭李家金矿项目”基础设施建设及支付中介机构

费用。

交易完成之前，山东地矿集团目前持有山东地矿8386.95万股股票，占公司总股本的17.74%，

为公司控股股东。

而在本次交易中，山东地矿拟向莱州鸿昇发行股份2.08亿股股份，预计占发行后公司总股本的

26.73%，莱州鸿昇将变为控股股东。

不过，在券商人士看来，虽然控股股东出现变动，但此次交易完成前后，山东省地矿局的实际

控制人身份保持不变，因此也不构成重组上市。
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此次交易也是兑现了4年前的承诺。2012年底，山东地矿重组ST泰复上市时，山东地矿集团曾

表示，“在符合上市条件的前提下，将莱州金盛等优良矿业权资产择机优先注入上市公司，以彻底

消除与上市公司潜在的同业竞争。”

不过，据一位知情人士向《每日经济新闻》记者称：当时莱州金盛仅具有探矿权，2015年底，

莱州金盛取得国土资源部批准的采矿权，具备了向上市公司注入的条件。

盈利预测补偿期7年

早在2012年上市之初，作为公司实际控制人的山东省地矿局曾表示，将以山东地矿作为矿业开

发的唯一平台，打造国内一流的大型探采一体化矿业公司。

不过，受到钢铁产业不振影响，山东地矿上市后业绩开始大幅下滑，2014年和2015年上半年，

公司分别亏损了0.31亿元和0.47亿元。

2015年，山东地矿开始调整主业，通过并购、托管和新设公司等方式进入非矿领域，先后涉足

新能源、房地产、现代中药、特种轮胎、商贸、生物医药等行业。目前，山东地矿矿业板块主要是

铁矿石采选，2014年铁矿石采选占营业收入的比重为92.47%，2015年占营业收入的比重大幅下降

至10.23%。

“从当前的市场行情来看，选择此时注入黄金矿产，也是一个恰当时机。”在刘新伟看来，铁

矿石采选受累大环境长期低迷，注入黄金获能对山东地矿有所提振。相比于铁矿石采选等黑色系板

块长期疲软，黄金的贵金属潜力明显更为向好，山东地矿此举也明显是更注重未来。

资料显示，莱州金盛的核心资产为朱郭李家金矿采矿权。该金矿采矿许可证范围内保有资源储

量（122b+332+333）矿石量3.34万吨，金金属量121.86吨，另有银金属量154.65吨，硫元素量

47.99万吨。

按莱州金盛采选项目对外所称，其拟建的生产规模为5000吨/天，达产后预计的年平均产金量

为4.90吨。而根据《中国黄金年鉴（2014）》所述，2013年，全国共有337家黄金矿山采选企业，

其中，日处理能力在2000吨以上的大型矿山仅27座。

不过，由于朱郭李家金矿预计2021年投产，因此盈利预测补偿期由市场通行的3年大幅延长为7

年，莱州鸿昇对莱州金盛在2017年至2023年连续7个会计年度做出盈利预测补偿。项目达产前，预

计每年净利润为-1096.13万元，项目达产后，2021~2023年扣非后净利润分别不低于19196.86万

元、38550.33万元和40100.58万元。
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