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天润曲轴收购东莞鸿图进军汽车轻量化
2016-10-12 07:34 来源：中国证券报

天润曲轴(002283)10月11日晚公布资产收购预案修订稿，拟作价7.7亿元，通过发行股份及支

付现金的方式收购汽车铝合金压铸零部件企业东莞鸿图100%股权。通过此次收购，公司将获得汽车

铝合金压铸零部件业务的相关资产、技术和订单，初步布局汽车轻量化材料领域，获得业绩第二增

长极，为下一步全面布局汽车轻量化打下基础，并借此开启在新能源汽车领域的布局。公司股票10

月12日开市起复牌。

拟收购东莞鸿图

根据预案修订稿，天润曲轴拟作价7.7亿元，通过发行股份及支付现金的方式购买重庆九鼎、

JDT、MMP持有的东莞鸿图100%股权。同时拟向鼎利九鼎非公开发行股份募集配套资金不超过4.7

亿元。配套资金将用于支付本次交易的现金对价、投入梧州鸿图高精密铝合金汽车发动机关键零部

件制造项目、支付中介机构费用。

作为2009年上市以来的首次大规模并购，天润曲轴此次收购东莞鸿图也揭开了从内生型成长向

外延式跨越式发展的序幕。公司表示，东莞鸿图近年来发展较快，业务不断拓展，盈利能力较强。

交易对方承诺，东莞鸿图2016年-2018年经审计的归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利

润分别不低于6000万元、7500万元、9900万元。本次收购完成后，上市公司在业务规模、盈利水

平等方面有望得到大幅提升。

早在2015年12月，天润曲轴与昆吾九鼎投资管理有限公司签署了战略合作协议，在新材料、汽

车上下游核心零部件等高端装备领域及海外投资等方面结成战略合作伙伴关系。在此次交易中，交

易对方重庆九鼎、JDT及配套融资认购方鼎利九鼎均为昆吾九鼎投资管理有限公司控制的公司或其管

理的私募股权投资基金。公告指出，交易完成后，上述三者存在一致行动关系，合计持有上市公司

股份预计将超过5%。

通过此次交易，天润曲轴不但收购了东莞鸿图，并引入了战略合作伙伴昆吾九鼎。这也是“上

市公司+PE”模式的典型操作模式。自2013年硅谷天堂首创“上市公司+PE”的并购模式以来，这

一模式在最近三年的并购重组市场上大显神威。资料显示，昆吾九鼎项目储备众多，包括高端装备

制造、工业4.0、航天军工等领域，同时在跨境并购方面经验丰富，未来有望协助天润曲轴加快外延

式并购步伐。

公司人士表示，未来公司的并购将着眼于引入核心技术和产业升级，和九鼎的合作将通过发起

设立基金、共同投资等方式来实现公司在高端装备、工业4.0等领域的转型和布局，这将有助于大幅
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提升公司的盈利水平。

进军汽车轻量化

资料显示，标的公司东莞鸿图主营业务为汽车铝合金压铸零部件的研发、生产及销售，产品主

要包括汽车零部件、温度控制部件、引擎零部件、自动化控制部件等。天润曲轴表示，通过本次重

大资产重组，上市公司可以获得汽车铝合金压铸零部件业务的相关资产、技术和订单，初步布局汽

车轻量化材料领域，获得业绩第二增长极，为下一步全面布局汽车轻量化打下基础。

汽车的轻量化，就是在保证汽车强度和安全性能的前提下，尽可能地降低汽车的整备质量，从

而提高汽车的动力性，减少燃料消耗。单纯依靠设计优化难以满足能耗低与废气减排的要求，轻量

化材料和新能源汽车成为主要的减排方式之一。目前世界范围内最主要的轻量化材料为铝合金、镁

合金和碳纤维。现阶段最为广泛使用的轻量化材料为铝合金。从性能提升方面来说，根据美国铝学

会报告，汽车每使用0.45公斤铝就可减轻车重1公斤。《中国制造2025》也将轻量化技术作为汽车

的重点突破方向。

通过此次收购，天润曲轴将进一步丰富产品类型。资料显示，天润曲轴现拥有年产100多种型

号、180多万支的优质锻钢和球墨铸铁曲轴、280万支胀断连杆、10万吨铸件以及12万吨锻件，国

内主机配套率达60%以上，主导产品市场占有率达40%以上，是目前全球规模较大的曲轴生产企

业。本次收购前，天润曲轴的主要销售市场是重卡主机配套市场，主要产品为配套重卡发动机的曲

轴、连杆等。本次交易完成后，公司的汽车零部件业务产品线及客户资源进一步丰富，产品线将在

原有基础上扩展至汽车铝合金压铸零部件产品。

同时，公司进入汽车轻量化材料领域，将改变以国内客户为主的局面，海外收入占比大幅提

升，客户在全球范围内分布更加均衡，减少对局部地区和局部市场的依赖性。公司指出，东莞鸿图

在乘用车厂商的产品认证、技术合作、市场销售等方面具有丰富的经验，拥有大量优质的乘用车厂

商客户。天润曲轴正在努力扩大乘用车业务份额，可利用东莞鸿图的优势加速其产品推广，产生协

同效应。

布局新能源汽车

通过收购东莞鸿图，天润曲轴将借此切入新能源汽车领域。业内人士指出，作为重要的汽车零

部件企业，天润曲轴的主要产品为配套重卡发动机的曲轴、连杆等。而新能源汽车的动力系统为电

池、电机、电控。去年以来，新能源汽车呈现出爆发式增长的势头，这一方面给传统的发动机零部

件企业造成了压力，另一方面也给零部件龙头企业提供了巨大的发展机会，而收购东莞鸿图将给天

润曲轴提供了寻找切入新能源汽车领域的良机。

公司指出，对于以电动汽车为代表的新能源汽车而言，消费者最大的诉求就是续航里程，在单

体电池容量不变的情况下，增加续航里程就必须安装更多电池。而电池是电动汽车最主要的成本之

一，安装更多电池不仅会显著增加成本，而且带来的车重增加也会消耗更多电能。电动汽车轻量化

的紧迫性远大于传统燃油汽车，使用更多的轻量化材料可以有效地减轻整体重量。

特斯拉的代表车型Model S采用全铝车身，其中突出的亮点是采用铝合金作为车身框架材料，

从而控制了整体车重。
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科列技术子公司与俄亥俄州立大学汽车研究中心签备忘录 2016-10-11

汽车生产审批转风向：抑油扬新 2016-10-11

10日晚间研报精选：10股有望爆发 2016-10-10

福田汽车牵手百度 无人驾驶福田超级卡车年底或将实现 2016-10-10

新能源国补调整有望近期落地 2016-10-10

广东鸿图重大资产重组申请获得证监会受理 2016-09-30

清科：8月投资市场迎来“小阳春”汽车行业异军突起 2016-09-27

联创电子：手机+汽车+AR光学巨头再起航 2016-09-27

738家公司三季报预喜 三大行业成白马牧场 2016-09-27

26日晚间利好消息汇总 2016-09-26

公司表示，采用铝合金作为电动车车身材料，可以有效减少车重，降低制造成本。欧洲铝业协

会（EAA）的研究表明，对于大众高尔夫之类的典型车型，在相同续航里程的情况下，由于铝制电

动车携带的电池重量小于钢制电动车，全铝车身比钢制车身需要的电池容量减少了9%。全铝车身成

本较高，但减少车重节约的电池成本大于用铝后增加的成本。近年来，政策大力推广新能源汽车，

新能源汽车的加速发展将大幅带动以铝合金压铸件为代表的汽车轻量化材料的需求。
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