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《证券期货投资者适当性管理办法》保留对普通投资者特别
保护

　　新华社12月16日电  记者16日从证监会获悉，近日证监会发布《证券期货投资者适当性管理办

法》，自2017年7月1日起施行。该办法考虑到我国资本市场以普通投资者为主，且普通投资者相对于

专业投资者在各方面处于弱势地位，为实现实质公平，应给予特别保护，因此保留了相关规定。

　　据了解，办法共43条，针对适当性管理中的实际问题，主要规定了以下制度安排：一是形成了依

据多维度指标对投资者进行分类的体系，统一投资者分类标准和管理要求；二是明确了产品分级的底

线要求和职责分工，建立层层把关、严控风险的产品分级机制；三是规定了经营机构在适当性管理各

个环节应当履行的义务，全面从严规范相关行为；四是突出对于普通投资者的特别保护，向投资者提

供有针对性的产品及差别化服务；五是强化了监管职责与法律责任，确保适当性义务落到实处。

　　证监会新闻发言人张晓军介绍，该办法标志着我国资本市场投资者合法权益保护的基础制度建设

又向前迈进了重要一步。办法自9月9日起公开征求意见以来，证监会共收到反馈意见715条，对重复内

容归并整理后，意见共154条，主要集中在投资者分类、产品或者服务分级、经营机构的适当性义务等

方面。经过认真研究，办法将针对性较强、可行性较高的意见逐一采纳。

　　与此同时，张晓军还对征求意见中关注度比较高的投资者类别转化，不匹配购买，录音录像、留

痕安排的要求等问题做了进一步说明。

　　此外，证监会同步发布了《关于实施<证券期货投资者适当性管理办法>的规定》，自发布之日起

施行。

　　“下一步，我会将按照规定的要求，督促经营机构在办法发布后至实施前的6个月过渡期内，从管

理制度、技术设备、人员配备等各个层面做好准备。”张晓军说，证监会也将通过专项检查、随机抽

查等方式，督促经营机构严格执行适当性规定，切实保护投资者合法权益。（记者刘慧 王都鹏）
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