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央行旗下媒体:稳健中性货币政策重在加强预期引导
发布: 2017­01­09 09:04  来源:  金融时报  作者: 赵洋

日前召开的2017年中国人民银行工作会议指出，保持货币政策稳健中性，加强预期引

导，全面做好稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险各项工作，促进经济金融平稳

健康发展。

新的一年，货币政策将如何实现“稳健中性”颇受瞩目。

日前召开的2017年中国人民银行工作会议指出，保持货币政策稳健中性，加强预期

引导，全面做好稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险各项工作，促进经济金融平

稳健康发展。

从上述部署可以看到，稳健中性的货币政策，目标是促进经济金融平稳健康发展，

任务是全面做好各项工作，关键是要加强预期引导。其中，加强预期引导，或将成为新

一年稳健中性货币政策的重中之重。

加强预期引导，一直为中央高度重视。“十三五”规划纲要在“创新和完善宏观调

控”一章中提出，要更加注重引导市场行为和社会预期。2016年7月下旬召开的中共中央

政治局会议明确要求，通过实施适度扩大总需求、坚定不移推进供给侧结构性改革、引

导良好发展预期的组合政策，努力保持经济平稳发展走势。上个月召开的中央经济工作

会议多次提出“加强预期引导”的要求。由此可见，通过引导预期，稳定市场行为，提振

发展信心，成为宏观调控的重要内容。

不管是理论研究，还是实践发展，都表明加强沟通与预期引导对货币政策的重要

性，特别是随着货币形态与金融资产日趋复杂，稳定市场预期对于货币政策调控愈加重

要。有国外学者甚至提出，货币政策的精髓就是管理预期。这位学者认为，货币政策的

有效性取决于其影响政策利率未来路径的市场预期的能力，而不仅仅是当期的政策利率

水平本身。这意味着现代货币政策调控不仅要靠操作，还要靠对预期的引导。一些对央

行沟通实践的研究也表明，有效的沟通能够影响金融市场，提高货币政策的可预测性，

帮助货币当局实现宏观经济目标。

实际上，注重引导和稳定市场预期，在我国货币政策中占据重要位置。2013年二季

度货币政策报告提出，加强与市场和公众沟通，稳定预期，引导市场利率平稳运行；报

告在对物价走势的分析中表示，要继续引导、稳定好通胀预期。2016年，强化与市场主

体的沟通交流，合理引导预期，更成为货币政策的重要选择。例如，2016年年初，央行

召开商业银行座谈会，意在加强预期管理，稳定市场各方对流动性的合理预期。

本次人民银行工作会议提出，保持货币政策稳健中性，加强预期引导，并在具体部

署2017年十大主要工作任务中强调，“积极引导和稳定市场预期，保持人民币汇率在合

理均衡水平上的基本稳定”。这无疑释放出重要的信号，即在新一年的宏观调控中，稳健

中性的货币政策重在加强预期引导。

最新更新

1

2

3

4

5

6

7

8

电子杂志用户登录

搜索  

中国因素有助抑制“逆全球化”风潮

商务部：今年外贸下行压力加大

德银：债市未来五年外资流入有望达8000亿美元

央行高规格突击检查 比特币三大潜在风险待解

何伟文：中美经贸将面临短期磨合 自由贸易与全球化趋

势未改

特朗普“首秀” 未提经济刺激计划 美元抛售潮再起

央行：去年12月新增贷款1.04万亿元 同比多增4466亿元

大陆企业海外疯狂扫货 报告称2016年海外直接投资创新

高

http://www.chinaforex.com.cn/index.php
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-37
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-1
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-59
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-32.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-27.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/fxshop/
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-147.shtml
javascript:head_wechat_toggle();
http://www.chinaforex.com.cn/index.php
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-list-category-37.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/dmag/dmag/home/login
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42229.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42228.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42227.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42226.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42225.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42224.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42223.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-42222.shtml


分享到: 更多

加强预期引导，是全面做好稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风险各项工作的

需要。稳中求进的工作总基调要求，稳是大局。这就要求货币政策在把握“稳”和“度”的

前提下，有所突破，需要在政策多目标中做好平衡。既要稳增长，还要促改革，既要调

结构，也要惠民生，同时，还要切实防范化解金融风险，牢牢守住不发生系统性风险底

线。应当说，多目标兼顾实属不易，考验货币政策调控的艺术。加强预期引导，无疑是

提高货币政策效果的重要途径。有分析认为，预期管理通过信息沟通，能够改变市场进

行预期时所依赖的信息集，从而影响市场预期及其决策，最终达到调控宏观经济的目

的。

加强预期引导，是保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定的需要。此前一段时

间，人民币对美元汇率出现波动，其背后有一系列外部意外因素叠加的影响，是更为市

场化的汇率形成机制的表现，但也不排除夹杂一些非理性预期的成分，部分公众有盲目

跟风的行为。在这种情况下，积极引导和稳定市场各方对未来人民币汇率的预期，避免

不必要的“羊群效应”，具有重要意义。

最新发布的2016年12月外汇储备数据显示，12月末外汇储备余额为3.01万亿美元，

高于市场普遍预期。数据公布后，国家外汇管理局有关负责人表示，从去年全年情况来

看，央行稳定人民币汇率是外汇储备规模下降的主要原因；此外，非美元对美元总体贬

值和资产价格变化，也对外汇储备规模造成估值方面的影响。伴随数据的公布，权威部

门及时出面作出解读，让公众有更为理性的认识，是加强预期引导的必要举措。

加强预期引导，是畅通货币政策传导渠道和机制的需要。货币政策有效性的关键就

是政策意图能否有效传导。如果传导渠道不畅，传导机制不完善，货币政策的意图无法

传递到市场，无法有效影响各个市场主体的决策，则政策效果将大打折扣。畅通货币政

策传导渠道和机制，根本途径是深化改革，推动货币政策框架转型。在此过程中，加强

预期引导尤为重要。2016年一季度货币政策报告就曾提出，要进一步完善调控模式，强

化价格型调节和传导机制，加强预期引导，疏通货币政策向实体经济的传导渠道。有观

点认为，货币政策调控框架的演进更加强调了透明度和规则性，这本身就是强化沟通的

一种重要方式，通过有效的沟通，可以更好地帮助公众形成对未来政策路径的合理预

期，并据此做出经济决策。

总的来看，受复杂局面和多种因素影响，当前社会各方心理预期处于敏感阶段，稳

定预期至关重要。既要以重大改革提振信心，又要以稳定的宏观政策引导良好预期。稳

健中性的货币政策无疑需要在加强预期引导方面下更多工夫。
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