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央行力推企业跨境融资额度翻倍

发布: 2017­01­21 17:35  来源:  21世纪经济报道  作者: 辛继召

2017年1月13日，中国人民银行下发《关于全口径跨境融资宏观审慎管理有关事宜的通

知》（银发〔2017〕9号，简称“9号文”），进一步放松跨境融资政策。

原标题：央行力推企业跨境融资额度翻倍 “促流入”境外发债空间打开？

2017年1月13日，中国人民银行下发《关于全口径跨境融资宏观审慎管理有关事宜

的通知》（银发〔2017〕9号，简称“9号文”），进一步放松跨境融资政策。

此前，2016年4月，央行发布《关于在全国范围内实施全口径跨境融资宏观审慎管理

的通知》（银发〔2016〕132号，简称“132号文”）。

相较“132号文”，央行“9号文”对全口径跨境融资有数项新政。

一是，进一步扩大了境内机构全口径跨境融资的额度，由原境内机构净资产1倍扩大

到2倍，这将使得境内企业可以从境外融入更多资金。

央行表示，跨境融资风险加权余额上限的计算为：跨境融资风险加权余额上限=资本

或净资产×跨境融资杠杆率×宏观审慎调节参数。其中，企业的跨境融资杠杆率由原来的

1调整为2，非银行法人金融机构为1，银行类法人金融机构和外国银行境内分行为0.8。

“目前来看，从境外融资成本大约比境内发债低1个百分点。”广东自贸区一位离岸金

融人士表示。预计今年境内机构的融资重心会向境外转移，这对境外直贷业务是重大利

好。

二是，内保外贷按照20%纳入银行跨境融资风险加权余额计算，此前该业务需全额

占用。

央行还改变了纳入本外币跨境融资的各类型融资在跨境融资风险加权余额中的计算

方法。表外融资（或有负债）方面：金融机构向客户提供的内保外贷按20%纳入跨境融

资风险加权余额计算；金融机构因客户基于真实跨境交易和资产负债币种及期限风险对

冲管理服务需要的衍生产品而形成的对外或有负债，及因自身币种及期限风险对冲管理

需要，参与国际金融市场交易而产生的或有负债，按公允价值纳入跨境融资风险加权余

额算。金融机构在报送数据时需同时报送本机构或有负债的名义本金及公允价值的计算

方法。

“按照之前的口径，一些风格谨慎的银行是不会做内保外贷，去年监管严查时，很多

银行直接暂停了这个业务。”一位外资银行投行部门人士表示。“如果是真实贸易背景或

资本项下经过备案且监管同意下的内保外贷是可以做的。如果企业借内保外贷向境外出

资金，一旦这笔钱不回来，这将使得银行的履约率爆表。”

内保外贷近期需求旺盛。国际评级公司惠誉在其1月11日的评级报告中表示，由于资

本管制收紧，中国境内企业通过境内银行为离岸企业的离岸债务提供担保的情况在中国

逐渐升温。
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“这对内保外贷、国际信用证、代理同业开证、海外代付、跨境同业代付等业务来说

是利好。”前述离岸金融人士表示。

三是，企业和银行的本外币贸易融资、境外主体存放在金融机构的本外币存款、境

内银行向境外同业拆借资金等六种业务类型不纳入跨境融资风险加权余额计算。

具体来看，被动负债中不纳入跨境融资风险加权余额计算的类型包括：企业和金融

机构因境外机构投资境内债券市场产生的本外币被动负债；境外主体存放在金融机构的

本外币存款；合格境外机构投资者（QFII）或人民币合格境外机构投资者（RQFII）存

放在金融机构的QFII、RQFII托管资金；境外机构存放在金融机构托管账户的境内发行

人民币债券所募集的资金。

对于贸易信贷、贸易融资，企业涉及真实跨境贸易产生的贸易信贷（包括应付和预

收）和从境外金融机构获取的贸易融资；金融机构因办理基于真实跨境贸易结算产生的

各类贸易融资等不纳入跨境融资风险加权余额计算。对于自用熊猫债，企业的境外母公

司在中国境内发行人民币债券并以放款形式用于境内子公司的，不纳入跨境融资风险加

权余额计算。

此外，金融机构因境外同业存放、拆借、联行及附属机构往来产生的对外负债不纳

入跨境融资风险加权余额计算。

“银行可以通过向境外银行拆借资金，从而降低自身资金成本。”上述离岸金融人士

表示。
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