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证监会：将“保本基金”名称调整为“避险策略基金”

　　2月10日，证监会发布《关于避险策略基金的指导意见》(以下简称“指导意见”)，将“保本基

金”名称调整为“避险策略基金”。对很多人来说，所谓的保本基金指的是能够保障本金安全的基金

投资产品，但实际情况是，保本基金并不能确保对投资本金的绝对保障。正是为了避免这种误解，才

进行更名。

 

　　保本基金未必绝对保本

 

　　据证监会发言人邓舸介绍，目前我国存续的保本基金共有151只，资产净值约3200亿元，总体来

看，保本基金运行较为平稳，没有出现到期不能保本的情况。但是监管部门也注意到，保本基金的保

障机制存在一定问题，保本策略可能失效，保本基金快速膨胀可能带来风险。为了充分揭示这些风

险，保本基金将更名为“避险策略基金”。

 

　　邓舸说：“保本基金虽通过一定的保本投资策略运作，并引入相关保本保障机制达到‘保本’目

标，但保本投资策略及保障机制的安排，并不能确保对投资本金的绝对保障，在极端市场情形下，投

资者仍可能面临投资本金亏损的情况，为充分揭示此类产品不能绝对保本的风险，建议对‘保本基

金’的名称进行调整，改为‘避险策略基金’。”

 

　　新老规则划断：做好衔接

 

　　那么，对于广大投资人来说，持有的保本基金要换名字了，投资和收益方面会有什么变化吗？邓

舸表示，为做好新旧衔接，指导意见按照新老划断原则进行过渡安排。

 

　　对存续的保本基金，仍按基金合同的约定进行运作，无须变更基金名称，但在保本周期到期前不

得增持不符合规定的资产、不得增加风险资产放大倍数等；存续保本基金到期后，应当按照指导意见

的规定，调整产品保障机制，更名为“避险策略基金”，不符合的应转为其他类型的基金或予以清

算。

 

　　邓舸表示，这次关于避险策略基金的指导意见的发布，有利于保护投资者权益，有利于促进公募

基金行业长期平稳健康发展。

 

　　总而言之，投资总归存在风险，市场上基本不会存在零风险的产品，投资者对此要心中有数。
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