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国家外汇局：进一步开放银行间债券市场
2017-03-01 06:31 来源：证券时报网

证券时报记者 裴晨汐

日前，国家外汇管理局发布通知称，将进一步开放银行间债券市场和外汇市场，允许银行间债

券市场境外机构投资者在具备资格的境内金融机构办理人民币对外汇衍生品业务。

从2015年下半年开始，监管已明确要开放银行间债券市场。过去的三个月内，央行也多次发声

表示将为中国债券市场的开放创造条件。

外汇局在通知中表示，境外机构投资者的外汇衍生品业务须遵守实需交易原则，限于对冲以境

外汇入资金投资银行间债券市场产生的外汇风险敞口。同时，考虑目前境外央行类机构已有多种渠

道参与境内外汇市场，因此境外机构投资者的范围不包括境外央行类机构。

外汇局称，为了对冲投资银行间债券市场产生的外汇风险敞口，境外机构投资者可以自主选择

办理远期、外汇掉期、货币掉期和期权等规定的人民币对外汇衍生品，在国内外汇市场已有的衍生

品类型内不作交易品种限制。

境内外汇衍生品市场的对外开放标志了中国金融市场化改革又向前迈进关键一步。德意志银行

高级策略师刘立男在接受证券时报记者采访时表示，中国正努力为所有类别的境外投资者提供一个

相对平等的参与平台。

在此之前，境外机构投资者仅能通过离岸人民币外汇市场对冲人民币投资相关的风险，这种对

冲方式由于受到在岸离岸人民币波动不同步的影响，效率相对较低。刘立男认为，随着境内外汇衍

生品市场开放了几乎全种类的外汇衍生品交易，境外机构投资者可以更加灵活、高效地管理外汇风

险。长期来看，这些对冲还有助于缩小在岸与离岸人民币的基差风险。
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