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PPP资产证券化启动 有望成下一轮热点
2017-03-09 06:33 来源：证券时报网

证券时报记者 钟恬

昨日上交所公司债券项目信息平台发布信息显示，首创股份、华夏幸福两单PPP资产证券化项

目获得受理，标志着业界一直期待的PPP资产证券化终于落地。首创股份和华夏幸福昨日股价出现

明显异动，首创股份更是一度冲击涨停板，最终分别收涨5.84%和3.13%。同日，深交所固定收益

信息平台发布信息显示，广发恒进－广晟东江环保虎门绿源PPP项目资产支持专项计划也获得受

理。

事实上，尽管PPP板块今年以来缺乏整体性行情，但仍有部份个股脱颖而出，明显走强。有券

商预期，PPP证券化对吸引社会资本参与PPP项目起到积极作用，有望持续推动上市公司订单和业绩

增长；随着近期财报的逐渐披露，上市公司将释放与PPP相关的项目库，有望成为下一轮热点。

三家公司拔头筹

昨日上证交所的公司债券项目信息平台发布信息显示，中信证券-首创股份污水处理PPP项目收

费收益权资产支持专项计划，以及华夏幸福固安工业园区新型城镇化PPP项目供热收费收益权资产

支持专项计划，双双处于“已受理”状态；还有深交所受理的广发恒进——广晟东江环保虎门绿源

PPP项目资产支持专项计划，这被业界解读为PPP资产证券化首次落地。

此前，虽然新水源PPP资产支持专项计划在机构间私募产品报价与服务系统成功发行，但并不

被认为是首单PPP资产证券化项目。昨日两只相关股票首创股份和华夏幸福股价出现明显异动，首

创股份更是一度冲击涨停板。
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两市缩量调整 整体重心逐渐下移 2017-03-09

共享汽车撩妹共享单车 政策监管成热点 2017-03-09

动能减弱热点滞涨 后市或入调整行情 2017-03-09

外资环境继续优化 今年外资有望呈增长态势 2017-03-09

昨日首创股份低开平走，早盘走势波澜不惊，午后14时左右突然直线拉升，最高拉至4.71元的

涨停价位。不过该股随后下行并震荡，收盘报涨5.84%，成交金额大幅增至6.23亿元，为前一交易

日1.68亿元的3.7倍。

上交所的公开信息显示，首创股份项目拟发行金额5.3亿元。首创股份表示，本次推出国内首批

PPP资产证券化产品，将有助于公司的战略发展布局，助力公司完善在PPP业务中投资、建设、运营

管理以及资本退出的完整业务链条，盘活公司存量资产，促进公司未来在PPP领域的进一步发展。

华夏幸福项目则拟发行金额7.06亿元。华夏幸福昨日走势也与首创股份相似，早盘略为高开后

平走，也是在午后14时左右直线拉升，最高涨幅一度达7%，收盘涨幅有所回落，涨3.13%，成交金

额也大幅增至9.72亿元。兴业证券表示，“资产证券化+PPP”可有效降低融资成本，盘活项目存量

资产，预计此单PPP资产证券化只是开始，未来华夏幸福将在其他园区内高效复制这一模式。

其他PPP概念股方面，昨日梅安森大涨8.16%，国中水务、蒙草生态、科融环境等也表现活跃。

PPP板块有望被激活

尽管PPP板块今年以来缺乏整体性行情，但仍有部份个股脱颖而出，明显走强。同花顺统计显

示，今年以来涨幅超过10%的PPP概念股总共有14只，梅安森今年涨幅接近30%，居于首位；科融

环境、赛为智能和蒙草生态的涨幅均在20%以上。此外，国中水务、葛洲坝、华夏幸福、中国交

建、三维丝等今年的涨幅也居于前列。

据了解，截至目前，各地区共上报PPP资产证券化项目41单，其中污水垃圾处理项目21单，公

路交通项目11单，城市供热、园区基础设施、地下综合管廊、公共停车场等项目7单，能源项目2

单。2月23日证券业协会召开固定收益委员会会员大会，提出鼓励ABS业务，尤其是PPP项目证券

化，“即报即审，绝对优先”。

西南证券认为，一系列措施反映出政府坚定推动PPP证券化的决心和执行力，有望加速PPP证券

化大潮的来临。短期来看，PPP证券化或将催化PPP板块；而长期来看，则为社会资本提供了退出机

制，对吸引社会资本参与PPP项目起到积极作用，有望持续推动上市公司订单和业绩增长，建议重

点关注。

国开证券认为，从近期公布的上市公司对外投资公告中可看出，多数是PPP项目，此类上市公

司近期的市场表现已经与A股市场走势出现较为贴合的相关性曲线。随着财报的逐渐披露，上市公司

将释放与PPP相关的项目库，有望成为下一轮热点。建议关注污水垃圾处理、园区基础设施领域中

拥有稳定现金流项目和充裕PPP项目订单的上市公司。
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