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上交所发布实施《公司债券存续期信用风险管理指引（试行）》

2017-03-17

　　为加强公司债券存续期信用风险管理，切实维护投资者合法权益，上海证券交易所在广泛征求并充分吸收市场参与人意见的基础上，于日前发布实施了《上海
证券交易所公司债券存续期信用风险管理指引（试行）》（以下简称《指引》）。

　　《指引》的主要内容包括四方面：一是全面落实各市场参与主体的风险管理责任，强调债券发行人及受托管理人的核心作用；二是注重信用风险的事前事中防
范化解，要求相关各方主动进行信用风险管理，持续监测、排查、预警信用风险，及时发现和尽早化解风险；三是突出以风险为导向进行分类管理，将债券分为正
常类、关注类、风险类和违约类，就不同风险分类的债券做出差异化的风险管理安排；四是建立债券信用风险管理报告制度，要求受托管理人每半年向本所提交定
期报告，并就高风险债券不定期提交临时报告，以便监管机构及时掌握市场风险状况。

　　上交所相关负责人介绍，上交所于2017年1月25日就《指引》向社会公开征求意见。市场各方高度关注，上交所收到来自债券发行人、受托管理人、投资者等
多方的反馈意见。反馈意见总体肯定了《指引》对强化债券市场信用风险管理、加强投资者合法权益保护的积极作用，并重点围绕完善债券风险监测及分类标准等
方面提出了修改意见。上交所对所有意见逐条进行了认真研究，有针对性地对《指引》进行了修改完善，包括进一步完善风险分类标准，允许受托管理人结合发行
人的业务模式、行业特点等实际情况进行风险监测和分类，以及更准确界定承销机构的责任承担等。其他非制度性的具体操作建议，上交所拟在《指引》发布后，
通过宣传、培训等方式做出回应或说明。

　　《指引》作为上交所债券市场的一项重要自律规则，其发布实施将有利于落实市场参与各方债券信用风险管理的主体责任，提高各方主动管理债券信用风险的
意识，建立持续性、常态化的债券信用风险管理机制和体系，实现债券信用风险控制重心前移，推进市场化、法治化的违约风险化解处置机制，强化债券存续期信
用风险管理力度，为建立高标准的债券市场进一步打下坚实基础。

　　各市场参与人在《指引》发布后，一是要高度重视并切实抓好《指引》的贯彻落实工作，组织认真学习《指引》的规定和内容，准确把握《指引》的要求和精
神，提高债券信用风险管理的意识和能力。二是要系统梳理《指引》规定的各方职责，相关任务分解和落实到具体部门和人员，健全完善内部制度流程，调整理顺
相应的组织架构和运行机制，做好《指引》实施的业务和技术准备，做到勤勉尽责，归位尽责。三是要严格按照《指引》要求做好债券信用风险管理工作，及时对
全部存续债券特别是2017年到期债券，深入开展信用风险监测与分类、排查与预警、化解与处置等工作，并按规定提交首次半年度债券信用风险管理报告及相关临
时报告，履行相应信息披露和还本付息义务。

　　为方便市场各方特别是债券发行人和受托管理人更好地理解和执行《指引》，上交所将于近期召开受托管理人相关负责人座谈会，举办风险管理业务培训，加
大宣传和组织力度，指导各市场参与人有效落实《指引》相关要求。

　　新闻来源：上海证券交易所
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