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近日，保监会印发《关于优化保险合同负债评估所适用折现率曲线有关事项的通知》（以下简称《通知》），进一

步提升保险公司长期保障型产品的准备金评估的科学性。

《通知》指出，未来保险利益不受对应资产组合投资收益影响的保险合同，其未到期责任准备金评估适用的折现率

曲线由基础利率曲线加综合溢价组成。其中，基础利率曲线应与偿二代下未到期责任准备金所适用的基础利率曲线保持

一致，采用20年以内、20年到40年、40年以上的分段方式，并引入终极利率。综合溢价允许保险公司综合考虑税收、流

动性效应和逆周期等因素确定，溢价幅度上限由现行的150个基点降低到120个基点，收紧了公司自由浮动的空间，增强

财务报表的可比性。

优化折现率曲线是保监会贯彻落实中央财经领导小组第十五次会议精神，补齐监管制度短板的一项重要措施。此前

所适用的折现率曲线，在所有区间均采用的是750日移动平均国债收益率曲线，主要基于市场可观察到的信息进行编制。

我国国债市场20年期以上的国债交易不够活跃，完全依据可观察到的信息所编制的曲线难以公允反映真实的收益率状

况。新折现率曲线根据不同期间国债市场的交易活跃度和市场有效性程度，既坚持了750天移动平均，又通过采用分段方

式，引入了终极利率，并将综合溢价的上限由150个基点降低到120个基点，能够更好地反映不同期限的无风险收益率，

提高了折现率曲线的科学性，有利于更加公允地反映保险公司财务报告目的下的准备金负债。
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优化折现率曲线是保监会落实“保险业姓保”的重要举措，有利于推进保险业供给侧结构性改革，进一步强化保险

业的保障属性和长期属性。新折现率曲线通过分段计量和引入终极利率，稳定了保险产品的长端利率水平，有利于保险

公司开发和发展传统长期保障型产品，加快推进行业产品转型，进一步落实“保险业姓保”。

下一步，保监会将指导和督促保险公司认真执行通知要求，跟踪监测准备金评估的经验假设和方法的变动，开展财

务信息真实性检查，加大处罚力度，防范准备金不实风险，促进行业健康良性发展。
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