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5月16日，东方新星（002755，SZ）发布公告称，公司拟变更部分IPO募集资金投向，其中，

用现金9333万元收购天津中德工程设计有限公司（以下简称中德设计）51%的股权，收购溢价

123.66%。

《每日经济新闻》记者注意到，2016年，标的公司的营收、净利润同比均出现下滑。标的股东

业绩承诺中，2017年、2018年的承诺金额低于标的2015年的水平。对此，东方新星工作人员回应

称，中德设计业绩下滑是受行业影响，公司看中其长远发展。

业绩下滑启动外延并购

由于外部市场环境、行业发展微观态势发生了较大的变化，东方新星拟将尚未实施完毕的募投

项目“工程能力提升及企业信息化建设项目”的投资明细及投资总额进行调整。

调整前，“工程能力提升及企业信息化建设项目”的投资总金额为15145万元，其中拟使用

13214.98万元募集资金进行投资；调整后，“工程能力提升及企业信息化建设项目”的投资总金额

为3881.98万元，将全部用首次公开发行所募集的资金进行投资。同时，公司拟将调减的9333万元

募集资金用于收购刘春光、林维江等19名自然人持有的中德设计51%的股权。

中德设计主要业务为为石油及化工产品储运、市政公用燃气提供工程咨询、工程设计等服务，

业务范围与东方新星在细分行业上有所差别。本次交易的对手方为刘春光、林维江等19名自然人，

其中刘春光为公司法定代表人。

在公告中，东方新星表示，公司的发展目标是成为勘察设计与工程总承包综合服务商。通过收

购行业内资质齐备、技术成熟、市场认可度高、盈利能力强的企业是公司实现协同跨越发展、提升

业绩与盈利能力、实现战略目标的重要措施。

中德设计截至2017年2月28日的净资产为8181.94万元，本次收购对应中德设计100%股权的整

体价格为18300万元，溢价10118.06万元，溢价率为123.66%。

《每日经济新闻》记者注意到，截至2016年底，中德设计总资产为11609.95万元，净资产为

9460.07万元；2016年，中德设计实现营业收入6496.34万元，扣除非经常性损益后归属于母公司

所有者的净利润为1860.66万元。

此次收购背后是东方新星近年来业绩低迷。
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分享：

控股股东部分持股再被司法划转 *ST柳化控制权存变更风险 2017-05-17

深圳华强：控股股东拟在河北未来3-5年投资600亿元 2017-05-16

顺丰控股，数字政通等股票资金流速居前 2017-05-16

腾讯控股再创新高 股价盘中突破260港元大关 2017-05-15

腾讯控股涨1.41% 股价再创上市新高 2017-05-12

宏达矿业控股股东及高管拟斥资逾6.2亿元增持 2017-05-12

海虹控股连续跌停停牌 这些股市盈率超300倍且融资盘占比最高 2017-05-11

控股股东重整一拖再拖 抚顺特钢遭监管追问 2017-05-11

莫高股份控股股东拟要约收购5%股权 2017-05-11

仰帆控股再获“中天系”增持 触及要约收购红线 2017-05-11

2015年、2016年，东方新星的营业收入分别为2.78亿元、1.78亿元，同期净利润分别为

1886.45万元和460.46万元。

东方新星认为，国内石油化工行业、新型煤化工行业固定资产投资规模减小、投资进度放缓，

公司近两年营业收入、净利润均出现较大幅度的下滑。而在中德设计所处的行业，成品油（气）储

备库、加油（气）站迁建、扩建、新建等固定资产投资规模相对稳定。

看中标的长远发展

值得注意的是，东方新星收购标的的业绩2016年出现了同比下滑。

中德设计2015年、2016年分别实现营业收入6859.23万元、6496.34万元，实现扣除非经常性

损益后归属于母公司所有者的净利润为2152.62万元和1860.66万元；2016年，标的毛利率为

39.24%，净利率为33.89%，分别同比下滑了13.44个百分点和7.8个百分点。

同时，交易对方对于标的未来3年的业绩承诺也不及历史业绩——2017年和2018年承诺业绩

（分别为不低于1870万元、2057万元）均低于2015年（2152.62万元）。

对此，东方新星相关工作人员称，东方新星收购主要原因是从长远考虑，公司想走设计施工一

体化、总承包的发展道路。中德设计业绩下滑是受行业影响，这一现象在行业内比较普遍。

另外，东方新星还表示，对于公司本身而言，去年整体业绩下滑，也是受行业大环境影响比较

大。

东方新星在2016年年报中分析称，公司所处行业主要客户固定资产投资大幅下降，大批项目停

建或缓建。公司主要客户投资不足，市场竞争异常激烈，如果不加大经营力度、开新的市场领域，

业绩有进一步下滑的趋势。

因此次收购资金来源于募投项目“工程能力提升及企业信息化建设项目”中尚未使用的部分资

金，因此尚需提交公司股东大会审议批准。
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