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中广核技收购河北中联100%股权完成工商变更
2017-05-22 11:21 来源：证券时报

中广核技（000881）5月20日发布公告称，截止5月18日，中广核技100%收购的河北中联已收

到注册地工商行政管理部门核发的《准予变更登记通知书》并领取了更新后的《营业执照》，中广

核技收购的河北中联股权已全部完成工商变更手续。

根据中广核技公告，其旗下全资子公司高新核材分别于2017年1 月 12 日、4月13日两次，共3

亿元收购了河北中联100%股权。河北中联2016年营业收入3.35亿元，净利润4135.82万元。河北

中联承诺，2017年、2018年归属母公司的净利润分别不低于4800万、5760万元。

中广核技称，本次工商变更完成后，河北中联成为中广核技全资孙公司，河北中联亦将纳入中

广核技合并报表范围，预计对公司业绩产生积极影响。

河北中联占据舰船电缆材料超70%市场份额

据介绍，河北中联是集生产、研发、销售为一体的高分子聚合物材料制造企业，为全国最主要

的特种线缆料的生产企业之一。该公司同时是河北省电线电缆行业协会常务理事单位、中国电线线

缆材料十强企业，亦多年蝉联纳税先进企业。2016年，是雄县纳税第一大户。

随着现代科技的快速发展，高分子材料已是材料科学中最具代表性的、最具发展前途的一类材

料。目前舰船特别是大型军用舰船，已经成为工业部门中应用高分子材料及其复合材料的一个重要

方面。中广核技称，河北中联产品广泛应用于包括大型军用舰船电缆、航空航天领域电缆、核电电

缆、光电复合缆、光伏电缆、轨道交通电缆、风力发电机组电缆等。

“大型军用船舶使用的辐照交联线缆材料要求等级是最高的，对线缆性能的稳定性、安全性要

求也极为苛刻。比如在辐照交联电缆领域，产品附加值和技术水平最高的是核级电缆。中国电缆厂1

万多家，但具备核级电缆材料供货资质的企业全国不足三家，河北中联就是其中之一。” 河北中联

董事长李瑞介绍，以大型军用舰船电缆材料为例，河北中联自主研发的舰船用低烟无卤阻燃耐油护

套料，具有耐刮磨、耐油、耐高低温、耐日光及阻燃等优点，目前占据了海空超大型舰船用电缆材

料70%以上的市场份额。

李瑞表示，河北中联生产的电缆料在同类产品中质量佳，技术水平好，采用完全自主研发的工

艺流程，使得电缆材料吻炼均匀性好，塑化性优秀，更通过了国家严苛要求的耐油试验，撕裂试验

和盐雾试验，完全满足GJB1916、IEC60092，MIL-C-24643A-1994等国家军用舰船（包括航母）

用电缆执行标准。因此，河北中联已经超过15年为中国舰船提供稳定、安全的核级电缆。
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另外，公司已为天安门广场、上海浦东国际机场、北京首都机场等国家级重点工程项目以及天

津地铁建设、北京地铁改扩建、广州大学城等工程用电缆配套，为上海三菱电梯，苏州百通、天津

金山、上海南洋、宝胜科技、远东控股、江苏上上等诸多电线电缆知名企业配套。另外，公司在推

动国内辐照加工产业化和电线电缆产品更新换代方面做出了积极地贡献，并多次参与起草了国家电

线电缆行业标准。

国信证券对此分析称，中广核技公司收购总付款3亿，按照河北中联2017年利润承诺PE为6.25

倍，为低对价拿下优质民企。并相信，一方面，中广核技在改性高分子材料领域上游研发制造电子

加速器，实现对核电电缆料制造厂商的电子加速器设备销售等协同效应将为河北中联后续发展带来

很大支持。另一方面，中广核技通过收购河北中联，也可以完善高新材料全国区域布局，获取优质

资源，实现渠道共享，优化营销网络，进一步奠定龙头地位。

中广核技完成高端产业链布局

“通过收购河北中联，中广核技初步完成改性高分子材料板块全国布局的重要战略目标”。中

广核技董事长兼总经理张剑锋对此表示，河北中联有助于加快推动中广核技在北方地区乃至全国范

围内改性高分子材料行业整合、协同发展的步伐。

事实上，从2013年开始，中广核技围绕电子加速器生产制造、辐照加工服务、改性高分子材料

三大业务单元，先后收购了中科海维、高新核材、湖北拓普、中广核俊尔、中广核达胜、河北中

联、中广核金沃、中广核瑞胜发、江阴爱科森等9家公司，形成了产业整合以及协调发展的战略布

局。

“通过收购，中广核技打通了高端产业链的任督二脉，在奠定行业龙头地位的同时，实现了行

业整合以及协同发展。” 张剑锋介绍，以中国大型军用船舶使用的辐照交联线缆材料为例，这些舰

船电缆材料在河北中联生产之后，在电缆厂经过加工，再运到中广核金沃实现辐照交联，改变材料

的性质，然后快速将成品安装到大型军用船舶上。

“河北中联和中广核金沃都是中广核技旗下企业，双方的无缝隙对接协同作业，已经充分证明

了中广核技打造的高端产业链所发挥的强大作用。”张剑锋表示。

此外，在张剑锋看来，收购也使区域产业集群效应开始凸显。

“长三角是全国最集中的线缆产业区域。上半年，中广核技已收购了江苏中广核金沃电子科技

有限公司100%股权。再加上中广核技位于长三角区域专业从事辐照加工的企业，如中广核达胜安徽

分公司、南通中科海维、中广核达胜苏州分公司、上海金凯等，中广核技已经在长三角对整个行业

实现了相当的控制率与影响力。”

有评论就指出，一连串的收购使原来在各个细分领域领先的企业，集中到中广核技旗下，在中

广核技的梳理和整合下，又形成了统一高效的行业产业链，而链条的上下游各个环节逐渐变得完备

齐全，中广核技正在编织一张巨大的核技术应用网络。

张剑锋对此并不否认，“截止目前，公司已经拥有完整的产业链和充足的研产销实力，为海内

外客户提供集电子加速器生产制作、辐照加工服务、改性高分子材料于一体的核技术应用一揽子服
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分享：

务。上下游协同效应的形成，将进一步推进中广核技产业链上下游的整合及整个产业的优化升

级。”

国信军工5月15日发布的研报也显示，中广核技采用内生和外延双轨快速发展的模式，按照既

定计划打造国家级核技术应用产业发展平台公司，“央企资源+民企活力”的发展模式可实现共赢。

重组以来公司陆续做了收购，在地域和资源共享方面具备协同效应。另外，公司目前拥有银行授信

78亿，资金充沛并且已经成为行业龙头，非常有利于继续在市场集中度不到10%情况下，将原有业

务的规模扩大和实施新业务的高速外延式扩张，实现业绩高速增长。
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