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“债券通”管理暂行办法公开征求意见 央行：防范利用“北向通”违
规套利套汇

发布: 2017­06­01 09:31  来源:  中国证券报­中证网

为规范开展内地与香港债券市场互联互通合作相关业务，中国人民银行起草了《内地与

香港债券市场互联互通合作管理暂行办法》，现向社会公开征求意见。

央行网站5月31日消息，为规范开展内地与香港债券市场互联互通合作相关业务，中

国人民银行起草了《内地与香港债券市场互联互通合作管理暂行办法》（简称“公开征求

意见稿”），现向社会公开征求意见。

公开征求意见稿指出，“债券通”包括“北向通”及“南向通”。本办法适用于“北向

通”。“北向通”是指香港及其他国家与地区的境外投资者（简称“境外投资者”）经由香港

与内地基础设施机构之间在交易、托管、结算等方面互联互通的机制安排，投资于内地

银行间债券市场。“南向通”有关办法另行制定。

符合中国人民银行要求的境外投资者可通过“北向通”投资银行间债券市场，标的债

券为可在银行间债券市场交易流通的所有券种。中国人民银行认可的电子交易平台和其

他机构可代境外投资者向中国人民银行上海总部备案。“北向通”没有投资额度限制。

公开征求意见稿提出，境外投资者可使用自有人民币或外汇投资。使用外汇投资

的，可通过债券持有人在香港人民币业务清算行及香港地区经批准可进入境内银行间外

汇市场进行交易的境外人民币业务参加行（以下统称香港结算行）办理外汇资金兑换。

香港结算行由此所产生的头寸可到境内银行间外汇市场平盘。使用外汇投资的，在其投

资的债券到期或卖出后，原则上应兑换回外汇。

“北向通”下的资金兑换纳入人民币购售业务管理。香港结算行应遵守人民币购售业

务相关规定，履行反洗钱管理、真实性审核、信息统计和报送等义务，并对债券持有人

的自有人民币和购售人民币以适当方式进行分账。香港结算行在境内银行间外汇市场平

盘头寸时，应确保与其相关的境外投资者在本机构资金兑换和外汇风险对冲，是基于“北

向通”下的真实合理需求。

公开征求意见稿提出，中国人民银行依法对“北向通”进行监督管理，并与香港金融

管理局及其他有关国家或地区的相关监督管理机构建立监管合作安排，共同维护投资者

跨境投资的合法权益，加强反洗钱监管。

中国人民银行会同国家外汇管理部门依法对“北向通”下人民币购售业务、资金汇出

入、外汇风险对冲、信息统计报送等实施监督管理，并与香港金融管理局及其他有关国

家或地区的相关监督管理机构加强跨境监管合作，防范利用“北向通”进行违法违规套利

套汇等活动。

（记者：徐昭）
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