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文章检索

监管发文“正名”港股基金 80%非现金基金资产必投港股

作者：刘夏村 来源：中国证券报·中证网 2017­06­15 08:20

　　中国证券报记者了解到，6月14日，证监会向各公募基金公司下发《通过港股通机制参与香港股票市场交易的公

募基金注册审核指引》（以下称“《指引》”），从材料要求、产品名称及投资比例、人员配备、信息披露与风险

揭示等方面进行规范。

　　业内人士认为，按照新规，带有“港股”等类似字样的基金将必须是股票基金，同时混合基金投资港股的比例

被限制在其股票资产的50%以下。根据近几年股票基金发行经验，此类带有“港股”等类似字样的基金发行将减少。

亦有基金公司合规总监认为，新规主要针对新发行产品，但各公司应该会按新规来做内控。

　　明确港股基金投资比例

　　《指引》明确要求，基金名称如带有“港股”等类似字样，应当将80%以上（含）的非现金基金资产投资于港

股；80%以下的非现金基金资产投资于港股的，基金名称不得带有“港股”等类似字样，港股最高投资比例不得超过

股票资产的50%。指数型基金，基金名称可根据标的指数名称命名。

　　值得关注的是，80%的股票仓位正是股票基金和混合基金的分界线。济安金信基金评价中心主任王群航表示，上

述规定意味着，带有“港股”等类似字样的基金将不再可以是混合基金，而必须是股票基金了。此外50%的上限，也

对混合基金投资港股的比例将作出明确的、严格的限制。

　　“近几年来，股票基金的发行数量已经大为减少，2015年、2016年，股票基金的发行数量仅为93只、30只，占

当年新基金发行基本数量的比例分别为10.75%和2.5%。截至昨天，2017年股票基金的发行数量为27只，占比为

4.97%。”王群航认为，从近几年的经验看，股票基金发行数量较少，因此在上述规定之下，估计很少会有基金公司

敢于发行这类带有“港股”字样的基金了。

　　《指引》对相关人员配备提出明确要求。具体而言，80%（含）以上的非现金基金资产投资于港股的基金产品，

基金管理人应当配备不少于2名具有2年以上香港市场投资管理相关经验的人员（至少有1名为基金经理）。80%以下

的非现金基金资产投资于港股的基金产品，基金管理人应当配备不少于1名具有2年以上香港市场投资管理相关经验

的人员（基金经理或者相关投研人员）。指数型基金，根据标的指数港股权重的不同，人员配备参照上述监管要求

执行。对此，某基金公司合规负责人认为，该《指引》主要针对新发基金，但老产品如果人员不满足要求，可能也

会受到影响。亦有业内人士认为，上述规定有助于公募行业补足短板，提高港股投研水平。

　　另外，《指引》还要求，基金参与港股通交易，将港股投资的比例下限设为零的，基金管理人应当在基金合

同、招募说明书中明确揭示，基金可根据投资策略需要或不同配置地市场环境的变化，选择将部分基金资产投资于

港股或选择不将基金资产投资于港股，基金资产并非必然投资港股。

　　存续产品如何规范待解

　　前海开源基金产品开发部副总监李凯表示，《指引》的关键字为“注册审核”，从字面意思来看，应该是针对

新注册的通过港股通机制参与香港股票市场交易的公募基金，之前投资于港股市场的“老”基金，由于之前基金合

同有相关比例约定，因此不会涉及调整。但不排除未来监管要求“老”基金通过变更注册来满足新的比例要求。

　　中国证券报记者了解到，随着沪港通、深港股通的相继开通，公募基金公司布局港股市场热情大增。统计显

示，目前正在发行以及存续产品中，港股通基金和沪港深基金超过90只。
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十条”新闻，对重大上市公司公

告进行解读。

　　今年港股走势较好，一些投资标的包括港股的公募基金业绩也相当“亮眼”。据金牛理财网统计，截至6月13

日，今年以来股票基金收益前十名中，嘉实沪港深精选股票基金排名第三，收益率达到22.9%，银华沪港深增长股票

基金排名第九，收益率为20.8%。在今年混合基金前十中，东方红睿华沪港深混合基金排名第四，收益高达27.4%。

东方红沪港深混合基金排名第五，收益为26.7%。

　　不过，业内人士表示，目前一些存续的港股通基金和沪港深基金，对于股票资产的投资比例、对于内地股票的

投资比例、对于香港股票的投资比例都是“0-95%”，与《指引》要求，因此为存续产品如何规范值得关注。对此，

前述公募基金合规负责人认为，新规下发后，各公司应该会按新规来做内控。
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