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万达电影或重启万达影视并购 交易估值或调低
2017-07-05 07:31 来源：上海证券报

7月4日，万达电影发布停牌公告称，拟筹划重大事项，该事项涉及影视类资产收购，预计本次

重大事项达到《深圳证券交易所股票上市规则》规定需提交股东大会审议的标准，鉴于该事项尚存

在不确定性，为保证公平信息披露，及维护投资者利益，公司申请停牌。对此，熟悉公司的专业人

士分析指出，公司此次停牌应该是重启此前中止的百亿级万达影视的并购，这符合万达电影全产业

链的发展计划。不过，具体方案估计将会根据最新的监管要求进行调整，万达影视整体估值水平或

将调低。

筹划并购正逢其时

去年5月，万达电影宣布拟向万达投资等33名交易对象发行股份购买其持有的万达影视100%股

权，各方协商暂定标的资产交易价格为372亿元；同时，公司计划配套募资不超过80亿元，用于影

院建设项目及补充流动资金。就在该次交易前，万达影视以自身为主体对青岛影投和互爱互动进行

了整合。由此，万达影视的业务拓展为境内电影制作及发行、境外电影制作以及网络游戏发行业

务。不过，同年8月，该笔交易“因证券市场环境发生较大变化”而中止，但此后公司方面多次表示

将择机重启该项交易。

当时，不仅是万达电影，暴风集团、唐德影视、华谊兄弟等多家影视类公司的并购重组案均遭

到否决或面临修改。

不过，情况在近期出现了变化，影视类上市公司的资本运作重又开始频繁起来。6月，华录百纳

披露其重大资产重组标的为上海嘉娱文化；光线传媒、当代明诚等也相继发布了与影视产业投资相

关的公告。目前的过会结果亦显示出并购重组正在回暖。在二级市场层面，沉寂多时的传媒板块近

期在游戏等子板块的带动下呈现出活跃之势。而随着暑期档的来临，传媒板块开始重获资金关注。

由此，对于万达电影而言，其此番筹划影视类资产收购可谓“正逢其时”。但上述人士指出，即使

是重启对万达影视的并购，交易也并非对此前方案的简单复制，而是会根据监管的最新要求做出修

改，比如交易标的估值将有所降低。
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分享：

市盈率估值法应用：关注中报高送转白马股 2017-07-05

外汇交易中心：8月1日起暂免人民币对部分货币交易手续费 2017-07-04

万达云南签三大项目 500亿元打造医疗及大健康产业园 2017-07-04

百洋股份：双擎驱动业绩增长 2017-07-04

渝三峡A转型遇难题：并购宁夏紫光告吹 进军石墨矿受阻 2017-07-04

大商所二季度共处理114起异常交易行为 2017-07-03

债券通开通首日二级市场交易活跃 全天成交逾70亿元 2017-07-03

汇丰：已完成债券通第一单交易 2017-07-03

中银香港成首家完成债券通交易机构 2017-07-03

基金第三方销售牌照估值5000万元 2017-07-03

值得一提的是，从整体发展上看，此时重启对万达影视的并购契合公司全产业链的发展战略。

前述人士表示，若此次将万达影视纳入上市公司，会进一步完善万达电影拟打造的“电影生态

圈”，完善公司的全产业链布局。

今年5月，万达电影完成了更名，其背后是公司发展全产业链的业务布局，彰显出公司打造电影

生活生态圈的决心。公司总裁曾茂军当时表示：“公司将打通上下游业务，实现全产业链发展，最

终建成院线终端平台、传媒营销平台、影视IP平台、线上业务平台、影游互动平台等五大业务平

台，实现万达电影生活生态圈的构建。”由此，掌握了大量影视IP、制作资源和游戏资源的万达影

视将是万达电影生态圈的重要一环。

事实上，曾茂军曾多次公开表示，并购万达影视是公司发展战略中的重要一步，公司方面更是

透露出“对万达影视的并购”是势在必行。在今年的上海国际电影节期间，公司方面公开表示，万

达电影将不断拓展版图，并与万达影视等强强联手，开创IP全产业链开发的新模式。

一个细节更是透露出本次交易“分量”之重。公告称，本次交易的“影视类资产”会达到“股

东大会审议标准”，而万达影视的资产规模显然符合这一标准。另外，公司方面也曾表示，并购四

五十家影院对其而言只是增加10%，不会构成重大资产重组。
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