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简介

深圳证券交易所发布关于修改《深圳证券交易所港
股通投资者适当性管理指引》涉及个人投资者准入
条款的通知；中原银行即将在港挂牌，募资80亿居
今年内企IPO第二；中国人民银行发布《中国金融稳
定报告（2017）》；中国保监会发布《保险资金参
与深港通业务试点监管口径》；三胞集团收购美国
细胞免疫治疗原研药交割完毕

资本市场

深圳证券交易所发布关于修改《深圳证券交易所港股通
投资者适当性管理指引》涉及个人投资者准入条款的通
知

为规范深港通下的港股通投资者适当性管理，强化会员投资

者适当性管理义务，维护投资者合法权益，根据中国证监会 

《证券期货投资者适当性管理办法》相关规定，近日，深圳证

券交易所对《深圳证券交易所港股通投资者适当性管理指引》

（以下简称“原《港股通适当性指引》”）中涉及个人投资者准

入的条款进行了修改，并发布了关于修改《深圳证券交易所港

股通投资者适当性管理指引》涉及个人投资者准入条款的通

知（以下简称《通知》）。

《通知》中指出，根据本通知，深圳证券交易所现发布《深圳

证券交易所港股通投资者适当性管理指引（2017年修订）》

（以下简称“新《港股通适当性指引》”），并自2017年7月1日

起施行。深圳证券交易所于2016年9月30日发布的原《港股

通适当性指引》同时废止。另外，《通知》中指出，修改内容包

括，将第六条修改为：“会员对个人投资者资产状况进行评估

时，应当确认以该投资者名义开立的证券账户及资金账户内的

资产在申请开通权限前二十个交易日日均不低于人民币50万

元，其中不包括该投资者通过融资融券交易融入的资金和证

券。”

http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39773451.

shtml

中国人民银行、香港金融管理局发布联合公告

为促进香港与内地债券市场共同发展，中国人民银行、香港金

融管理局决定批准中国外汇交易中心暨全国银行间同业拆借

中心、中央国债登记结算有限责任公司、银行间市场清算所股

份有限公司和香港交易及结算有限公司、香港债务工具中央

结算系统（以下统称“两地基础设施机构”）香港与内地债券

市场互联互通合作上线（以下简称“债券通”）。其中，“北向

通”于2017年7月3日上线试运行，并且中国人民银行、香港金

融管理局就有关事宜发布联合公告（以下简称“公告”）。

公告中指出，中国人民银行与香港金融管理局已就“债券通”

http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39773451.shtml
http://www.szse.cn/main/aboutus/bsyw/39773451.shtml
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所涉及的跨境监管合作原则等相关事项达成共识，并签署了

《“债券通”项目下中国人民银行与香港金融管理局加强监管

合作谅解备忘录》。双方约定，根据两地的法律和各自法定权

限，双方建立有效的信息交换与协助执行机制，加强监管合

作，共同打击跨境违法违规行为，确保项目有效运作。另外，

两地基础设施机构应当依法合规履行“债券通”各项职责，

组织市场各方有序开展“债券通”业务，协助“北向通”投资者

充分了解内地债券市场法律法规、业务规则、审慎评估投资风

险并充分做好进入全国银行间债券市场的准备工作。

h t t p : // w w w . g o v . c n / x i n w e n / 2 017- 0 7/ 0 2 /

content_5207321.htm

中原银行即将在港挂牌，募资80亿居今年内企IPO第二

港交所官网最新信息显示，总部位于河南的中原银行日前已通

过港交所上市聆讯，最快有望7月中旬完成招股及上市。该行

也将继九台农商行、广州农商行之后，成为今年以来的第三家

在港上市的内地中小银行。

按照此前计划，中原银行拟发行不超过H股33亿股，募资规

模约80亿港元，大概率将取代募资约71亿港元的广州农商

行，成为2017年以来港股首发（IPO）中规模第二大的内地

企业（第一大为国泰君安）。该行IPO联席保荐人为中信证

券国际、JP摩根、建银国际、招银国际四大投行。据了解，由

13家城商行重组而来的中原银行，是河南首家省级法人银

行。2014年12月底，中原银行获得银监会批准筹建，由河南省

鹤壁银行、开封商业银行等13家城商行，通过新设合并的方

式共同组建。合并完成之后，前述13家城商行将不再具有法

人资格，原有债权债务由新设立的中原银行承继。

http://www.stcn.com/2017/0703/13457311.shtml

中国人民银行发布《中国金融稳定报告（2017）》

近日，中国人民银行发布《中国金融稳定报告（2017）》（以下

简称《报告》），对2016年我国金融体系的稳健性状况进行了

全面评估，并展望2017年金融体系运行的趋势。《报告》称，

下一步将要实施好稳健中性的货币政策，保持流动性合理适

度、基本稳定，为实体经济发展营造良好的货币金融环境。

建立多层次资本市场体系，完善市场运行规则，健全市场化、

法治化违约处置机制。提高和改进监管能力，强化金融监管

协调。要把防控金融风险放到更加重要的位置，下决心处置

一批风险点，完善存款保险制度功能，探索金融机构风险市

场化处置机制，确保不发生系统性金融风险。

《报告》认为，当前我国经济社会保持平稳健康发展，经济

形势缓中趋稳、稳中向好，经济运行保持在合理区间，质量和

效益提高，但国际国内经济金融形势依然复杂严峻，存在不少

突出矛盾和问题。 从国际看，世界经济仍处于缓慢复苏进程

中，全球保护主义、逆全球化、民粹主义抬头；从国内看，经济

金融稳定运行的基础还不牢固，经济下行压力依然较大，区

域和行业走势持续分化，挑战和风险不容低估。非金融企业

杠杆率高企，商业银行不良贷款余额和不良率“双升”，一些地

方政府变相举债存在隐患，热点城市高房价和部分三、四线

城市高库存并存，金融产品创新无序发展等风险值得关注。

h t t p : / / w w w . p b c . g o v . c n /

goutongjiaoliu/113456/113469/3338552/index.html

金融监管蓝皮书：互联网金融重点领域风险仍较高

近日，国家金融与发展实验室及社会科学文献出版社共同发

布《金融监管蓝皮书：中国金融监管报告（2017）》（以下简称

《报告》）。《报告》中指出，目前金融科技的监管基本停留在

互联网金融监管阶段，是一种相对被动的监管体系。应充分

认识互联网金融以及金融科技的发展趋势及特征，构建长期

有效的金融科技监管架构，防范潜在的金融风险，坚决守住

不发生系统性风险的底线，保障金融稳定。

《报告》指出，互联网金融整体风险尚未得到实质性缓释，

互联网金融重点领域的风险仍较高，互联网金融监管能力有

待进一步强化。以P2P网络借贷为例，2016年全国P2P网贷

成交额突破2万亿元，仍然呈高速增长的态势。《报告》称，互

http://www.gov.cn/xinwen/2017-07/02/content_5207321.htm
http://www.gov.cn/xinwen/2017-07/02/content_5207321.htm
http://www.stcn.com/2017/0703/13457311.shtml
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/3338552/index.html
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/3338552/index.html
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联网金融的监管仍然是一个长期动态的过程，可从五个方面

继续完善互联网金融监管，包括构建金融科技监管体系、改

革金融科技监管组织架构、建立健全金融科技的监管沙盒计

划、强化监管科技建设及构建金融科技监管长效机制。

http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-

view-id-44027.shtml 

保险 

中国保监会发布《保险资金参与深港通业务试点监管口
径》

近日，保监会发布了《保险资金参与深港通业务试点监管口

径》（以下简称《监管口径》），允许保险资金参与深港通业

务试点。

《监管口径》主要内容，一是明确了保险机构可以投资深港通

下的港股通股票，应当参照《保险资金参与沪港通业务试点

监管口径》的要求执行；二是明确了保险资金可以通过证券投

资基金投资港股通股票，其基金管理人资质需符合相关监管

规定。《监管口径》的发布，有利于在“一国两制”基础上，支

持香港经济的繁荣稳定；有利于支持保险资金“南下”，充分

利用内地和香港两个市场配置资源，分散投资风险；有利于拓

宽保险资金境外投资渠道，稳步提升投资收益。

ht t p : //w w w.c i r c . gov. c n /web/s i t e 0/t a b5168/

info4074435.htm

中国保监会发布《关于进一步加强保险公司关联交易管
理有关事项的通知》

为进一步规范保险公司关联交易管理，防范潜在风险，近日中

国保监会印发《关于进一步加强保险公司关联交易管理有关

事项的通知》（以下简称《通知》），从关联交易市场行为角度

入手，进一步加大监管力度，明确监管原则，完善配套措施，

建立追责机制。

针对当前关联交易管理中存在的关联关系难以识别、交易结

构复杂多变、关键环节审核责任不清晰等乱象问题，《通知》

做出了进一步明确规定。一是强化保险公司关联交易管理。

二是明确穿透监管原则。三是建立“责任到人”的审核和追责

机制。四是增加有针对性的监管措施。《通知》进一步完善事

前、事中监管措施，将风险控制端前置，明确规定对违规关联

交易或存在潜在风险的关联交易，保监会可以采取公开质询、

责令修改交易结构、责令停止或撤销关联交易、责令禁止与特

定关联方开展交易等监管措施。同时，要求将责任落实到每一

个关联交易审查环节责任人，将关联交易审查违规行为与其

任职资格、履职评价相挂钩，让职业经理人真正的发挥职业

精神与专业作用。

ht t p : //w w w.c i r c . gov. c n /web/s i t e 0/t a b5168/

info4074205.htm

税收 

财政部、国家税务总局发布《关于资管产品增值税有关
问题的通知》

近日，财政部、国家税务总局联合发布了《关于资管产品增值

税有关问题的通知》（以下简称《通知》）。《通知》自2018年

1月1日起施行，对资管产品在2018年1月1日前运营过程中发

生的增值税应税行为，未缴纳增值税的，不再缴纳；已缴纳增

值税的，已纳税额从资管产品管理人以后月份的增值税应纳

税额中抵减。

《通知》中规定，资管产品管理人运营资管产品过程中发生的

增值税应税行为，暂适用简易计税方法，按照3%的征收率缴

纳增值税。资管产品管理人，包括银行、信托公司、公募基金

管理公司及其子公司、证券公司及其子公司、期货公司及其子

公司、私募基金管理人、保险资产管理公司、专业保险资产管

理机构、养老保险公司。资管产品，包括银行理财产品、资金

信托（包括集合资金信托、单一资金信托）、财产权信托、公

开募集证券投资基金、特定客户资产管理计划、集合资产管理

计划、定向资产管理计划、私募投资基金、债权投资计划、股

http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-44027.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-44027.shtml
http://www.circ.gov.cn/web/site0/tab5168/info4074435.htm
http://www.circ.gov.cn/web/site0/tab5168/info4074435.htm
http://www.circ.gov.cn/web/site0/tab5168/info4074205.htm
http://www.circ.gov.cn/web/site0/tab5168/info4074205.htm
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权投资计划、股债结合型投资计划、资产支持计划、组合类保

险资产管理产品、养老保障管理产品。

h t t p : / / s z s . m o f . g o v . c n / z h e n g w u x i n x i /

zhengcefabu/201706/t20170630_2635146.html

行业 

国家发展改革委、国家税务总局共同签署《信用联动合
作框架协议》

近日，国家发展改革委、国家税务总局召开信用联动合作暨“

信用中国”网站上线两周年媒体通气会。会议通报了社会信用

体系和税收诚信体系建设总体情况，并共同签署了《信用联动

合作框架协议》（以下简称《框架协议》）。

根据《框架协议》，双方将本着信息互享、信用互认、奖惩互

助的原则，建立信用联动合作关系。一是共同建立信用联动机

制。双方共享纳税信用A至D级纳税人名单、重大税收违法案

件以及发展改革委归集整理的其他部门信用信息，共同推动

纳税信用和其他社会信用的联动管理。二是共同完善联合奖

惩机制。共同做好税务领域联合奖惩措施的落地工作，鼓励

各地发展改革委和税务部门结合实际情况推出更多激励惩

戒措施。三是共同探索创新试点机制。双方根据城市信用建

设情况，选择信息化条件好的城市，开展纳税信用与社会信用

的融合试点。四是共同构建成效反馈机制。双方定期归集、及

时反馈信用联动、联合奖惩等工作的典型案例和亮点成效，做

好新闻宣传和舆论引导。

http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-

view-id-44046.shtml

国家发展改革委印发通知，降低增值税税控系统产品及
维护服务价格

进一步加大减税降费力度，切实减轻企业负担，近日，国家发

展改革委印发通知，降低了增值税税控系统产品（金税盘、

税控盘和报税盘，以下简称“税控系统产品”）及维护服务价

格。

《通知》明确，税控系统产品购买和技术维护服务费用抵减

应纳税额。增值税纳税人购买税控系统产品支付的费用，以

及缴纳的技术维护费用，在增值税应纳税额中及时全额抵减。

《通知》规定，降低增值税防伪税控系统专用设备中的USB

金税盘、报税盘零售价格，以及货物运输业增值税专用发票、

机动车销售统一发票和公路、内河货物运输业发票税控系统

专用设备中的TCG-01税控盘、TCG-02报税盘零售价格。降

低增值税税控系统技术维护服务单位收取的技术维护服务

费标准；对使用两套及以上税控系统产品的，从第二套起减

半收取技术维护服务费用。

h t t p : // w w w . n d r c . g o v . c n / g z d t / 2 0 17 0 7/

t20170705_853953.html

汽车销售管理新政实施 ，打破汽车品牌授权销售单一模
式

商务部发布的2017年1号令《汽车销售管理办法》（以下简称 

《办法》）于2017年7月1日起正式实施，同时废止2005年发

布的《汽车品牌销售管理办法》。

《办法》包括总则、销售行为规范、销售市场秩序、监督管理、

法律责任、附则等6章共37条。其中最大的亮点是从根本上

打破了汽车销售品牌授权单一体制，不再强制性要求品牌授

权，实行授权和非授权两种模式并行。在过去，授权模式让

汽车供应商长期处于一个相对强势的地位，对经销商有各种

严格的要求。而从2017年7月1日开始，《办法》规定：供应商

不能要求经销商同时具备销售、售后服务等功能；不能规定整

车、配件库存品种或数量，或者规定汽车销售数量；不能限制

经营其他供应商商品；不能限制为其他供应商的汽车提供配

件及售后服务；不能限定不合理经营面积、建筑结构等行为。

http://szs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/zhengcefabu/201706/t20170630_2635146.html
http://szs.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/zhengcefabu/201706/t20170630_2635146.html
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-44046.shtml
http://www.chinaforex.com.cn/index.php/cms/item-view-id-44046.shtml
http://www.ndrc.gov.cn/gzdt/201707/t20170705_853953.html
http://www.ndrc.gov.cn/gzdt/201707/t20170705_853953.html


551期 - 2017年7月法讯 - 中国

Charltons
易周律师行

CHARLTONS 
易周律师行

5法讯 - 中国  -  第551期 - 2017年7月

h t t p : / / w w w . l e g a l d a i l y . c o m . c n / i n d e x /

c o n t e n t / 2 0 17 - 0 7/ 0 1 / c o n t e n t _ 7 2 2 8 8 1 5 .

htm?node=20908 

并购 

三胞集团收购美国细胞免疫治疗原研药交割完毕

近日，三胞集团宣布正式完成收 购美国生物医药公司

Dendreon100%股权的交割。至此，作为Dendreon公司的核

心产品，Provenge细胞免疫药物的完整知识产权和生产应用

技术“易主”中国企业，成为中国企业在美国收购的唯一生物

类原研药，也是中国企业在海外收购的唯一的细胞免疫治疗

药物。

三胞集团总裁杨怀珍介绍，交易完成后，三胞集团在继续拓

展美国与欧盟市场的同时，希望尽快将Provenge引入中国以

及东南亚国家，使更多中国和东南亚患者受益于前沿精准医

疗的成果。借助Dendreon成熟的研发平台、生产平台、质管

标准等，三胞集团未来或可布局更多细胞免疫研发项目，跻身

国际精准医疗的前沿高地。据悉，目前中国尚无细胞免疫治疗

药物上市，细胞免疫治疗药物的注册审评体系、GMP、GCP及

GSP等管控体系和监管体系均在完善之中。三胞集团的此次收

购，将有力推动中国细胞免疫药物质量管控体系与监管体系的

完善，将为其它细胞免疫药物如CAR-T、TCR-T的质管和监管

提供模板与参照，助推中国细胞免疫治疗产业发展。

http://company.stcn.com/2017/0629/13452471.shtml

海兰信拟收购常熟电子100%股权，强化海洋军工业务

2017年7月4日晚间，海兰信发布其关于收购常熟电子仪器厂的

《股权转让协议》的公告，称海兰信拟以不超过7.8亿元的估

值收购常熟电子100%股权，常熟电子实际控制人陈岳平承诺

2017-2020年合计扣非后归母净利润不低于人民币23,200万

元。

海兰信业务聚焦海洋，致力于成为中国智能航海领域的引领

者，其智能航海产品系列以综合导航系统（INS）为核心，为客

户提供船舶智能航行驾驶系统，并在此基础上集成其他航

行相关设备及多方位传感器，实现船舶航行设备的数字化及

集成化，在军民领域均积累了大量优质客户。本次交易如能完

成，海兰信将与常熟电子双方围绕舰船智能化，集成损管监控

管理、INS、机舱自动化等领域进行合作，联合科研机构，三

方共建面向军方的舰船装备研究院，融合海兰信在船舶智能

化方面的技术，可以开发形成全新的损管检测报警智能化系

统，并系列化机舱领域相关产品，大幅度提高双方核心产品的

竞争力；同时，海兰信可以利用自身在民用市场的多年优势，为

常熟电子开拓民品市场；双方整合形成舰船全系列产品售后服

务体系，优化军民服务能力，强化客户粘性。

http://company.stcn.com/2017/0704/13462302.shtml

实达集团拟现金收购旭航网络100%股权

2017年7月4日晚，实达集团发布公告称，公司拟终止筹划发

行股份购买资产并募集配套资金事项，改为现金收购杭州旭

航网络科技有限公司100%股权。公司表示，鉴于近期证券

市场相关监管法规发生变化，综合考虑交易对方提出的对价

支付诉求，为了顺利推进公司“移动互联+物联”发展战略，

使公司能高效推进移动互联网精准营销领域的业务布局，经

与相关各方反复协商，同意终止筹划发行股份购买资产并募

集配套资金事项，改为现金收购杭州旭航网络科技有限公司

100%股权。

据公告，实达集团拟以自有及自筹资金9.4亿元收购萍乡优叙

企业管理合伙企业（有限合伙）、上海优叙投资管理合伙企业

（有限合伙）、舟山友泰投资合伙企业（有限合伙）合计持有

的杭州旭航网络100%股权。收购完成后，旭航网络将成为

公司的全资子公司。公司表示，通过收购旭航网络符合实达

集团“通过内生增长与外延扩张相结合的方式迅速将公司打

造成为一家在业内具有一定竞争力且业务链条较为完整的‘

移动互联+物联’控股集团”的长期发展战略，是上市公司深

耕移动互联网和物联网产业，打造“移动互联+物联产业整合

http://www.legaldaily.com.cn/index/content/2017-07/01/content_7228815.htm?node=20908
http://www.legaldaily.com.cn/index/content/2017-07/01/content_7228815.htm?node=20908
http://www.legaldaily.com.cn/index/content/2017-07/01/content_7228815.htm?node=20908
http://company.stcn.com/2017/0629/13452471.shtml
http://company.stcn.com/2017/0704/13462302.shtml
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平台”的又一重要举措。

http://yq.stcn.com/2017/0705/13463207.shtml

万达电影或重启万达影视并购，交易估值或调低

2017年7月4日，万达电影发布停牌公告称，拟筹划重大事项，

该事项涉及影视类资产收购，预计本次重大事项达到《深圳证

券交易所股票上市规则》规定需提交股东大会审议的标准，

鉴于该事项尚存在不确定性，为保证公平信息披露，及维护

投资者利益，公司申请停牌。对此，熟悉公司的专业人士分析

指出，公司此次停牌应该是重启此前中止的百亿级万达影视的

并购，这符合万达电影全产业链的发展计划。不过，具体方案

估计将会根据最新的监管要求进行调整，万达影视整体估值

水平或将调低。

值得一提的是，从整体发展上看，此时重启对万达影视的并

购契合公司全产业链的发展战略。有关人士表示，若此次将万

达影视纳入上市公司，会进一步完善万达电影拟打造的“电影

生态圈”，完善公司的全产业链布局。今年5月，万达电影完成

了更名，其背后是公司发展全产业链的业务布局，彰显出公司

打造电影生活生态圈的决心。事实上，公司总裁曾茂军曾多次

公开表示，并购万达影视是公司发展战略中的重要一步，公司

方面更是透露出“对万达影视的并购”是势在必行。在今年的

上海国际电影节期间，公司方面公开表示，万达电影将不断拓

展版图，并与万达影视等强强联手，开创IP全产业链开发的新

模式。

http://company.stcn.com/2017/0705/13462841.

shtml

http://yq.stcn.com/2017/0705/13463207.shtml
http://company.stcn.com/2017/0705/13462841.shtml
http://company.stcn.com/2017/0705/13462841.shtml
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